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  Bağımsız denetimden geçmiş  

 Dipnot  31 Mart 2017   31 Mart 2016  
VARLIKLAR       
Dönen varlıklar 217.812.502  168.399.782  
   Nakit ve nakit benzerleri 3 94.622  510.517  
   Ticari alacaklar 5 124.838.934  101.690.574  
    -İlişkili taraflardan ticari alacaklar 1.481.029  1.780.528  
    -İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 123.357.905  99.910.046  
   Diğer alacaklar 6 4.990.136  1.761.625  
   -İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 4.990.136  1.761.625  
   Stoklar 7 50.969.872  40.050.531  
   Peşin ödenmiş giderler 8 17.276.292  8.918.427  
   Diğer dönen varlıklar 15 19.642.646  15.468.108  

      
 Duran varlıklar 118.409.702  94.892.336  
   Diğer alacaklar 6 107.486  142.195  
   -İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar  107.486  142.195  
   Maddi duran varlıklar 9 118.103.617  94.544.066  
   Maddi olmayan duran varlıklar 10 198.599  206.075  
TOPLAM VARLIKLAR 336.222.204  263.292.118  
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   Bağımsız denetimden geçmiş  

 Dipnot  
31 Mart  

2017  
31 Mart 

2016  
KAYNAKLAR         
Kısa vadeli yükümlülükler   126.928.523  54.004.684  
   Kısa vadeli borçlanmalar 4  17.446.465  6.049.305  
   Ticari borçlar 5  63.346.042  40.863.211  
  -İlişkili taraflara ticari borçlar   10.164.565  2.039.500  
  -İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar   53.181.477  38.823.711  
   Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında 
borçlar 14  2.825.618  2.610.828  
   Diğer borçlar 6  37.399.437  686.749  
  -İlişkili taraflara diğer borçlar   37.128.850  537.928  
  -İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar   270.587  148.821  
   Dönem karı vergi yükümlülüğü 22  1.508.375  2.053.464  
   Ertelenmiş gelirler 8  1.035.854  138.032  
   Türev araçlar 11  236.915  95.865  
   Kısa vadeli karşılıklar 12  3.129.817  1.507.230  
  -Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa 
vadeli karşılıklar   2.732.757  1.507.230  
 -Diğer kısa vadeli karşılıklar    397.060  --  
Uzun vadeli yükümlülükler   2.809.663  32.930.842  
   Diğer borçlar 6  --  30.019.760  
  -İlişkili taraflara diğer borçlar   --  30.019.760  
   Uzun vadeli karşılıklar 12  2.240.994  2.073.498  
  -Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun 
vadeli karşılıklar   2.240.994  2.073.498  
   Ertelenmiş vergi yükümlülüğü 22  568.669  837.584  
ÖZKAYNAKLAR   206.484.018  176.356.592  
  Sermaye 16  15.811.194  15.811.194  
  Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler   2.744.059  2.744.059  
  Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 
birikmiş diğer kapsamlı gelirler    431.603  508.929  
  -Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm 
kazançları   431.603  508.929  
Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri 
içeren birleşmelerin etkisi   (5.895.431)  (5.895.431)  

  Geçmiş yıllar karları 16  163.187.841  140.802.768  
  Net dönem karı   30.204.752  22.385.073  
TOPLAM KAYNAKLAR   336.222.204  263.292.118  
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   Bağımsız 

denetimden 
geçmiş 

Bağımsız 
denetimden 

geçmiş    

 Dipnot   2017  
  

2016 
Kar veya zarar kısmı     
 Hasılat 17  379.886.855  336.855.347 
 Satışların maliyeti (-) 17  (303.893.086)  (283.566.558) 
BRÜT KAR    75.993.769  53.288.789 
 Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) 18  (12.281.507)  (11.010.717) 
 Genel yönetim giderleri (-) 18  (16.861.248)  (12.556.571) 
 Araştırma ve geliştirme giderleri (-) 18  (658.585)  (515.050) 
 Esas faaliyetlerden diğer gelirler 19  3.522.841 5.567.440 
 Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) 19  (1.436.002) (794.682) 
ESAS FAALİYET KARI    48.279.268  33.979.209 
 Yatırım faaliyetlerinden gelirler   260.100 136.047 
 Yatırım faaliyetlerinden giderler (-)   (111.013) -- 
FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAALİYET KARI    48.428.355  34.115.256 
 Finansman gelirleri 20  -- 24.842 
 Finansman giderleri (-) 20  (10.574.479) (6.069.326) 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ 
KARI    37.853.876  28.070.772 
Sürdürülen faaliyetler vergi gideri    (7.649.124)  (5.685.699) 
 Dönem vergi gideri  22  (7.898.707)  (6.184.209) 
 Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri 22  249.583  498.510 
DÖNEM KARI     30.204.752  22.385.073 

     
Diğer kapsamlı gelir     
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar     
Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm 
kazançları/(kayıpları)  12  (96.658)  564.685 
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak diğer 
kapsamlı gelirlere ilişkin vergiler   19.332 (112.937) 
-   Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri 22  19.332 (112.937) 
Vergi sonrası diğer kapsamlı gelir     (77.326)  451.748 

     
Toplam kapsamlı gelir     30.127.426  22.836.821 
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Kar veya zararda 
yeniden 

sınıflandırılmayacak 
birikmiş diğer 

kapsamlı gelirler ve 
giderler  Birikmiş karlar  

  Sermaye 

Kardan 
ayrılan 

kısıtlanmış 
yedekler 

Yeniden değerleme 
ve ölçüm kayıpları 

Ortak kontrole 
tabi teşebbüs veya 
işletmeleri içeren 

birleşmelerin etkisi 

Geçmiş 
yıllar 

karları Net dönem karı 
Toplam 

özkaynaklar         
ÖNCEKİ DÖNEM               
1 Nisan 2015 tarihi itibarıyla bakiyeler  15.811.194 2.589.201 57.181 (5.895.431) 121.063.571 19.739.197 153.364.913 
Transferler -- 154.858 -- -- 19.739.197 (19.739.197) 154.858 
Toplam kapsamlı gelir -- -- 451.748 -- -- 22.385.073 22.836.821 
31 Mart 2016 tarihi itibarıyla bakiyeler 15.811.194 2.744.059 508.929 (5.895.431) 140.802.768 22.385.073 176.356.592 
        
CARİ DÖNEM        
1 Nisan 2016 tarihi itibarıyla bakiyeler  15.811.194 2.744.059 508.929 (5.895.431) 140.802.768 22.385.073 176.356.592 
Transferler -- -- -- -- 22.385.073 (22.385.073) -- 
Toplam kapsamlı gelir -- -- (77.326) -- -- 30.204.752 30.127.426 
31 Mart 2017 tarihi itibarıyla bakiyeler  15.811.194 2.744.059 431.603 (5.895.431) 163.187.841 30.204.752 206.484.018 
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     Bağımsız denetimden geçmiş  Bağımsız denetimden geçmiş 
 Dipnot  2017 2016 
A. İŞLETME FAALİYETLERDEN NAKİT AKIŞLARI  26.553.660 25.366.231 
Dönem karı  30.204.752 22.385.073 
Dönem net karı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler  33.977.392 22.446.932 
Maddi duran varlık amortismanı ile ilgili düzeltmeler 9 12.495.789 9.624.018 
Maddi olmayan duran varlıkların itfa payları ile ilgili düzeltmeler 10 91.393 25.820 
Stok değer düşüklüğü karşılığı ile ilgili düzeltmeler 7 84.230 (629.834) 
Şüpheli alacak karşılığı ile ilgili düzeltmeler 5,19 299.618 51.616 
Borç/Alacak reeskontları ile ilgili düzeltmeler 19 290.297 357.256 
Kıdem teşvik primi karşılığı ile ilgili düzeltmeler 12 620.321 532.917 
Kıdem tazminatı karşılığı ile ilgili düzeltmeler 12,21 766.229 390.397 
İzin günleri karşılığı ile ilgili düzeltmeler 12,21 354.724 201.062 
Dava karşılıkları ile ilgili düzeltmeler 12 397.060 -- 
İkramiye karşılıkları ile ilgili düzeltmeler 12 1.875.000 602.724 
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili düzeltmeler 20 2.357.478 2.157.904 
Duran varlık satış (karı)/zararı ile ilgili düzeltmeler  (149.087) (136.047) 
Gerçekleşmemiş yabancı para çevirim farkları ile ilgili 
düzeltmeler  6.845.216 3.583.400 
Vergi gideri ile ilgili düzeltmeler 22 7.649.124  5.685.699 
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler  (26.864.779)  (12.236.487) 
Stoklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (11.003.571) (3.172.464) 
Ticari alacaklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (23.281.084) (11.715.580) 
Faaliyetlerle ilgili diğer alacaklar, peşin ödenen giderler, diğer 
dönen ve duran varlıklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (15.726.205) (3.707.593) 
Bloke edilmiş nakit ve nakit benzerlerindeki düzeltmeler  19.066 700.504 
Ticari borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  22.482.831 3.840.683 
Ertelenmiş gelirlerdeki artış/azalışla ilgili düzeltmeler  897.822 (322.505) 
Faaliyetlerle ilgili diğer borçlar ve yükümlülüklerdeki 
artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (253.638) 2.140.468 
Faaliyetlerde kullanılan nakit akışları  (10.763.705)  (7.229.287) 
Ödenen kıdem tazminatları 12 (782.795) (539.029) 
Ödenen izin tazminatları 12 (401.473) (141.613) 
Ödenen kıdem teşvik primleri 12 (532.917) (397.050) 
Ödenen ikramiye karşılıkları 12 (602.724) (860.320) 
Alınan faiz  -- 24.843 
Vergi ödemeleri  (8.443.796) (5.316.118) 
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIŞLARI  (35.990.170)  (32.528.726) 
Maddi duran varlıkların alışından kaynaklanan nakit çıkışları 9 (37.161.102) (32.655.729) 
Maddi olmayan duran varlıkların alışından kaynaklanan nakit 
çıkışları 10 (83.917) (68.229) 
Maddi duran varlıkların satışından sağlanan nakit girişleri  1.254.849 195.232 
C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT 
AKIŞLARI  9.039.681  98.418 
Borçlanmadan kaynaklanan nakit akışlar, net  11.397.159 2.270.670 
İlişkili taraflara borçlanmalardan kaynaklanan nakit akışlar, net  -- 10.495 
Ödenen faiz giderleri  (2.357.478) (2.182.747) 
YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE NAKİT  
VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C) (396,829)  (7.064.077) 
D. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT  
BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ -- -- 
NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET 
ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C+D)   (396.829)  (7.064.077) 
E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 3 491.451  7.555.528 
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
(A+B+C+D+E) 3 94.622  491.451 
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1 ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU  

Nitto Bento Bantçılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (“Bento” ya da “Şirket”) 1976 yılında “Astel” 
markası ile ambalaj bantları ve maskeleme bantları üretimine başlamıştır. 1990 yılında, 'Canbebe' 
markası ile bebek bezi üretimine başlanmıştır. Bebek bezi faaliyeti 2000 yılında Ontex Group'a 
devredilip, bu tarihte firma Esenyurt/İstanbul'daki yeni tesislerine taşınmıştır. 2012 yılında ikinci depo 
ve üretim binasının tamamlanması ile önemli bir büyüme gerçekleşmiştir. Şirket, 4 Haziran 2012 
tarihinde Nitto Europe N.V. (“Nitto Europe” ya da “ana şirket”) tarafından satın alındı. Raporlama tarihi 
itibarıyla, Şirket “Astel”, “Bento” ve “Nitto” markaları ile, endüstriyel pazar için yapışkan bantlar ve 
hijyen pazarı için hijyen bantlar ve aksamlar üretimine devam etmektedir. 

Nitto Bento'nun ürün hatlarını ana gruplar olarak aşağıdaki şekilde sınıflanmıştır:  

• Ambalaj bantları, maskeleme bantları, çift taraflı bantlar ve selofan bantlar  
• Bebek ve yetişkin bezi üreticileri için; yan bantlar, ön bantlar, elastik kulak ve hotmelt yapışkan  
• Pencere profilleri, dış yüzey panelleri, alüminyum ve çelik plakalar için koruyucu bantlar  
• Özel markalar için ıslak mendil üretimi 

Şirket’in üretim hattı olan fabrikası 32.000 metrekare (“m2”) 'lik 2 binadan oluşmaktadır. Şirket’in kalite 
sistemi DNV tarafından sertifikalandırılmıştır ve hijyen, sağlık emniyet kalite gerekliliklerini tam 
karşılamaktadır.  

Şirket, bağlı bulunduğu Nitto Denko Grubu’na uyumluluk çerçevesinde yasal mali takvim yılını 31 Mart 
2013 tarihinde, ilgili vergi dairelerinden onay üzerine kıst dönem kurumlar vergi beyannamesini 
düzenledikten sonra “31 Mart” mali yıl kapanış tarihi olarak değiştirmiştir.  

27 Şubat 2015 tarihli Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda, Şirket’in sermayesi her biri 0,01 TL (Bir 
Kuruş) değerinde 1.581.119.367 adet hisseye bölünmüş, esas sermayesi 15.811.194 TL’ ye çıkarılmıştır. 
5.811.194 TL tutarında yapılan sermaye artırımı Bakırköy Asliye Mahkemesi’nin 2014/150 Esas sayılı 
dosyasına ait 11 Eylül 2014 tarihli ve 2014/152 sayılı kararı ile tayin edilen Bilirkişi Heyeti’nin 5 Şubat 
2015 tarihli raporu ile tespit edilmiş olan ve Nitto Europe N.V.’nin Bento Pazarlama’da sahibi 
bulunduğu 5.884.960 adet hissesine karşılık gelen değerden karşılanmıştır. Bu hisse devir işlemi 
sonucunda, Şirket 31 Mart 2015 tarihi itibarıyla Bento Pazarlama’da ana hakim ortak konumuna 
yükselmiştir. 27 Nisan 2016 tarihli Yönetim Kurulu Kararı’nda, Şirket’ in hisselerinin tamamına sahip 
olan Nitto Europe N.V.’nin kısmi bölünme işlemi gerçekleştirerek, bu işlem sonucunda kurulmuş şirket 
olan Nitto EMEA N.V.’ nin 1 Nisan 2016 tarihi itibarıyla Şirket’ in tüm hisselerine sahip olduğu 
Yönetim Kurulu’ na bildirilmiştir. 31 Mart 2017 itibarıyla Şirket’ in tek ortağı Nitto EMEA N.V.’dir. 

Şirket’in ofis adresi Akçaburgaz Mahallesi 3097. Sokak No:9 p.k. 34510 Esenyurt, İstanbul, Türkiye 
olarak kayıt edilmiştir.  
Mahallesi 3097. Sokak No:9 p.k. 34510 Esenyurt, İstanbul, Türkiye olarak kayıt edilmiştir.  

Şirket, ana ortağı Nitto Emea tarafından yönetilmektedir.  

Raporlama tarihi itibarıyla Şirket’in 485 çalışanı bulunmaktadır (31 Mart 2016: 474). 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

2.1.1 Finansal tabloların hazırlanış şekli 

İlişikteki finansal tablolar, Türkiye Muhasebe Standartları’na (“TMS”) uygun olarak hazırlanmıştır. 
TMS, Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve 
yorumlardan oluşmaktadır. 

 İlişikteki finansal tablolar ve dipnotları Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları 
Kurumu’nun (“KGK”) 20 Mayıs 2013 tarihinde yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım 
Rehberi’ne uygun olarak hazırlanmıştır. 

2.1.2 Ölçüm esası 

Finansal tablolar, aşağıda belirtilen finansal durum tablosundaki önemli kalemler haricinde tarihi 
maliyetler üzerinden hazırlanmıştır. Aşağıda belirtilen kalemler raporlama tarihinde gerçeğe uygun 
değerden ölçülmüştür: 

• gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan türev finansal araçlar gerçeğe uygun değerleri 
ile ölçülmüşlerdir. 

Gerçeğe uygun değer ölçme esasları 25 numaralı dipnotta açıklanmıştır. 

2.1.3 Geçerli para birimi ve raporlama para birimi 

Bu finansal tablolar, Şirket’in fonksiyonel para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden tam olarak 
sunulmuştur. Tüm finansal bilgiler aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir. TL dışındaki para 
birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedikçe tam olarak belirtilmiştir. 

2.1.4 Karşılaştırmalı bilgiler 

İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri 
belirleyebilmek amacıyla, önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tabloların 
kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, 
önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılmakta ve bu hususlara ilişkin 
olarak açıklama yapılmaktadır.  
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

2.1.5 Yabancı para cinsinden yapılan işlemler  

Yabancı para biriminde yapılan işlemler, Şirket’in geçerli para birimi TL’ye işlemin gerçekleştiği 
tarihteki kurdan çevrilmiştir.  

Yabancı para cinsinden olan parasal varlık ve yükümlülükler raporlama dönemi sonundaki kurlardan 
geçerli para birimine çevrilmiştir. Gerçeğe uygun değerleriyle ölçülen yabancı para, parasal olmayan 
varlıklar ve yükümlülükler, gerçeğe uygun değerin yabancı para cinsinden tespit edildiği tarihteki kurdan 
geçerli para birimine çevrilir. Yeniden çevrimle oluşan yabancı para kur farkları genellikle kar veya 
zararda muhasebeleştirilir. Yabancı para cinsinden tarihi maliyetleriyle ölçülen parasal olmayan 
kalemler çevrilmemiştir 

2.1.6 Netleştirme 

Finansal tablolara alınan tutarların netleştirilmesi için hukuki bir hakkın olduğunda ve finansal varlık ve 
finansal borcu netleştirmek suretiyle kapatma veya borcun ifası ile varlığın finansal tablolara alınmasını 
aynı zamanda yapma niyetinin olması söz konusu olduğunda finansal varlık ve borçlar netleştirilerek 
finansal durum tablosunda net tutarları ile gösterilir. 

2.2 TMS’ye uygunluk beyanı  

6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu uyarınca bağımsız denetime tabi olan şirketlerden, KGK tarafından 26 
Ağustos 2014 tarihinde ve 29100 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan 26 sayılı Kurul Kararı uyarınca 
TMS uygulama kapsamı dışında kalan kurum, kuruluş ve işletmeler finansal tablolarını KGK tarafından 
yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Muhasebe Standartları’na (“TMS”) ya da Muhasebe 
Sistemi Uygulama Genel Tebliğleri’ne (“MSGUT”) uygun olarak hazırlayabilirler. Bu kapsamda, Şirket 
Yönetimi 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolarını TMS’ye uygun olarak hazırlanmasını tercih etmiştir. 
TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve 
yorumlardan oluşmaktadır. 

Şirket, yasal defterlerini TTK’ya, vergi mevzuatına ve Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı 
tarafından yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı’na uygun olarak TL cinsinden hazırlamaktadır.  

İlişikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmış yasal defterlere KGK tarafından 
yürürlüğe konulmuş olan TMS’ye uygun sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve 
sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir. 

31 Mart 2017 tarihi itibarıyla düzenlenmiş finansal durum tablosu ve aynı tarihte sona eren yıla ait kar 
veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, 14 Temmuz 2017 tarihinde Şirket Yönetimi tarafından 
onaylanmıştır. Şirket’in Genel Kurulu ve belirli düzenleyici kuruluşlar finansal tabloları 
yayımlanmasından sonra değiştirme hakkına sahiptir. 

2.3 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler  

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 
dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Şirket, muhasebe 
politikalarını bir önceki yıl ile tutarlı olarak uygulamıştır. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti 

2.4.1 Finansal araçlar 

Şirket, türev olmayan finansal varlıkları belirtilen kategorilere sınıflandırır: Gerçeğe uygun değeri kar 
veya zarara yansıtılan finansal varlıkları, krediler ve alacaklar ile nakit ve nakit benzerleridir. 

Şirket, türev olmayan finansal yükümlülüklerini diğer finansal yükümlülükler kategorisine 
sınıflamaktadır. 

(i) Türev olmayan finansal varlık ve finansal yükümlülükler – muhasebeleştirme ve bilanço dışı bırakma 

Şirket, kredileri ve alacakları ve çıkarılan borçlanma senetlerini yükümlülüklerini oluştukları tarihte 
kayıtlarına almaktadır. Bütün diğer finansal yükümlülükler işlem tarihinde kayıtlara alınır. 

Şirket, finansal varlıklarla ilgili sözleşme uyarınca meydana gelen nakit akışları ile ilgili hakları sona 
erdiğinde veya ilgili haklarını, bu finansal varlık ile ilgili bütün risk ve getirilerinin sahipliğini bir alım 
satım işlemiyle devrettiğinde söz konusu finansal varlığı kayıtlarından çıkarır. Şirket tarafından 
devredilen finansal varlıklardan yaratılan veya elde tutulan her türlü hak, ayrı bir varlık veya 
yükümlülük olarak muhasebeleştirilir. 

Sözleşmeye dayalı yükümlülüklerinin yerine getirildiği, iptal veya feshedildiği durumlarda; Şirket, söz 
konusu finansal yükümlülüğü kayıtlarından çıkarır. 

Şirket, finansal varlık ve yükümlülüklerini, sadece ve sadece netleştirme için yasal bir hakkı olduğunda 
ve işlemi net bazda gerçekleştirmek veya varlığın gerçekleşmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesini 
eş zamanlı yapma niyetinin bulunması durumunda netleştirmekte ve net tutarı finansal tablolarında 
göstermektedir. 

(ii)  Türev olmayan finansal varlıklar – ölçüm 

Krediler ve alacaklar 

Bu varlıklar ilk olarak gerçeğe uygun değerleri ile doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetlerinin 
eklenmesiyle muhasebeleştirilir. İlk kayıtlara alınmalarını takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki 
anapara ve faiz nakit akışlarının etkin faiz oranları kullanılarak itfa edilmiş maliyetleri üzerinden değer 
düşüklükleri indirilerek gösterilmektedir. 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit akışları tablosunda, nakit ve nakit benzerleri talep üzerine geri ödenebilir olan ve Şirket’in nakit 
yönetimin bir parçası olan banka nezdindeki cari hesaplar ile kasa bakiyesini içerir. 

(iii)  Türev olmayan finansal yükümlülükler – ölçümleme 

Türev olmayan finansal yükümlülükler, ilk olarak, gerçeğe uygun değerleri ile doğrudan 
ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri düşülerek muhasebeleştirilir. İlk kayıtlara alınmalarını takiben 
finansal yükümlülükler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akışları etkin faiz oranları kullanılarak itfa 
edilmiş maliyetleri üzerinden gösterilmektedir. 

Finansal borçlar 

Banka kredileri, ilk kayıt tarihinde makul değerleri ile muhasebeleştirilmektedir. İlk kayıt tarihinden 
sonraki raporlama dönemlerinde etkin faiz yöntemi kullanılarak değerlendirilir. Banka kredilerinden 
elde edilen nakit ile (işlem maliyetleri düşüldükten sonra) banka kredilerinin geri ödenmesi veya 
kapanması için ödenen tutarlar arasındaki fark Şirket’in borçlanma maliyetleri ile ilgili muhasebe 
politikasına uygun olarak borcun vadesi süresince kayda alınır. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.1  Finansal araçlar (Devamı) 

(iii)  Türev olmayan finansal yükümlülükler – ölçümleme (Devamı) 

 Ticari ve diğer borçlar 

Ticari ve diğer borçlar, ilk kayıt tarihinde makul değerleri ile muhasebeleştirilmektedir. İlk kayıt 
tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde etkin faiz yöntemi kullanılarak reeskont edilmiş maliyeti 
üzerinden gösterilmektedir.  

(iv)  Sermaye 

Adi hisse senetleri 

Adi hisse senetleri ihracı ile doğrudan ilişkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi düşüldükten 
sonra özkaynaklarda azalış olarak muhasebeleştirir. 

(v) Türev finansal araçlar  

Şirket, maruz kaldığı yabancı para ve faiz oranı risklerinden korunmak amacıyla türev finansal araçlar 
kullanmaktadır. Saklı türev ürünü asıl sözleşmeden belli kriterler yerine getirildiğinde ayrılmakta ve 
ayrı olarak muhasebeleştirilmektedir. 

Türev finansal araçlar ilk olarak gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleştirilir ve ilişkilendirilebilen 
işlem maliyetleri oluştukları tarihte kar veya zararda muhasebeleştirilir. İlk kayıtlara alınmalarını 
takiben, türevler gerçeğe uygun değerleriyle ölçülür ve gerçekleşen değişimler aşağıda tanımlandığı 
şekilde muhasebeleştirilir. 

Finansal riskten korunma aracının finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili koşulları sağlamaması 
durumunda,  gerçeğe uygun değerleriyle ölçülen ve gerçekleşen değişimler kar veya zararda 
muhasebeleştirilir. 

Ayrıştırılabilir saklı türev araçlar 

Ayrıştırılabilir saklı türev araçların gerçeğe uygun değerlerindeki değişimler gerçekleştiğinde doğrudan 
kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

Diğer alım satım amaçlı elde tutulan türevler 

Eğer bir türev finansal araç, finansal riskten korunma muhasebesi için gerekli finansal riskten korunma 
ilişkisi içerisinde tasarlanmamış ise, türev araçların gerçeğe uygun değerlerindeki değişimler 
gerçekleştiğinde doğrudan kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

2.4.2 Borçlanma maliyetleri 

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar özellikli varlıklar olarak 
adlandırılırlar ve özellikli varlıkların, satın alınması, yapımı veya üretimi ile doğrudan ilişkilendirilen 
borçlanma maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar özellikli varlığın 
maliyetine dahil edilmektedir. Yatırımla ilgili kredinin henüz harcanmamış kısmının geçici süre ile 
finansal yatırımlarda değerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatırım geliri aktifleştirmeye uygun 
borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diğer tüm borçlanma maliyetleri, oluştukları dönemlerde kar 
veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

Yapılmakta olan yatırımlarla ilişkilendirilemeyen tüm borçlanma maliyetleri, oluştukları dönemde gelir 
tablosuna kaydedilmektedir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.3 Maddi duran varlıklar 

(i) Muhasebeleştirme ve ilk ölçüm 

Maddi duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi 
itibarıyla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 31 Aralık 2004 tarihinden 
sonra alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları 
düşülerek yansıtılır.  
Maliyet, varlık alımlarıyla doğrudan ilişkilendirilebilen harcamaları içermektedir. Şirket tarafından inşa 
edilen varlıkların maliyeti aşağıdaki kalemleri içermektedir: 

• Malzeme ve doğrudan işçilik maliyetleri; 

• Varlığın Şirket’in kullanım amacına uygun olarak çalışır hale getirilmesiyle doğrudan 
ilişkilendirilebilen maliyetler; 

• Şirket’in varlığı elden çıkarma veya bulunduğu sahayı eski haline getirme yükümlülüğü 
bulunması durumunda parçalarının sökümüne veya restorasyonuna, parçaların yer değiştirmesine ve 
yerleştirildiği alanın restorasyonuna ilişkin maliyetler; ve 

• Aktifleştirilmiş borçlanma maliyetleri.  
Satın alınan yazılım, ilgili ekipmanın kullanılabilmesi için tamamlayıcı unsur olduğunda ekipmanın 
parçası olarak aktifleştirilir. 

Maddi duran varlıkları oluşturan parçalar farklı faydalı ömürlere sahip olduğunda bunlar maddi duran 
varlığın ayrı kısımları (önemli parçaları) olarak muhasebeleştirilir. 

Bir maddi varlığın elden çıkartılmasıyla oluşan kazanç veya kayıplar, (söz konusu maddi duran varlığın 
elden çıkartılmasıyla elde edilen net tutar ile defter değeri arasındaki hesaplanan fark) kar veya zararda 
muhasebeleştirilir. 

 (ii) Sonradan oluşan maliyetler 

Sonradan yapılan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride oluşacak ekonomik faydaların 
Şirket’e aktarılmasının mümkün olduğu durumlarda aktifleştirilebilir. Devam eden onarım ve bakım 
yapıldıkça kar veya zararda gider olarak muhasebeleştirilir. 

(iii) Amortisman 

Maddi duran varlık kalemleri, hali hazırda kullanılabilir oldukları veya Şirket tarafından inşa edilen 
varlıklar için bu varlıkların tamamlandığı ve kullanıma hazır hale geldikleri gün itibarıyla amortismana 
tabi tutulurlar. 

 Ekonomik Ömrü 
  
Binalar 8- 30 yıl 
Tesis, makine ve cihazlar 6-15 yıl 
Motorlu taşıtlar 6 yıl 
Demirbaşlar 2-30 yıl 
Diğer maddi duran varlıklar 5-15 yıl 

Amortisman yöntemleri, faydalı ömürler ve kalıntı değerler her raporlama tarihi itibarıyla gözden 
geçirilir ve gerektiğinde düzeltilir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.4 Maddi olmayan duran varlıklar 

(i) Muhasebeleştirme ve ilk ölçüm 

Maddi olmayan duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 
tarihi itibarıyla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş ve 31 Aralık 2004 tarihinden sonra alınan 
kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları düşülerek 
yansıtılır. 

 (ii) Sonradan oluşan maliyetler 
Sonradan oluşan maliyetler, yalnızca ilişkili oldukları maddi olmayan duran varlıkların gelecekteki 
ekonomik faydasını arttırıcı bir etkiye sahipse aktifleştirilir. Diğer tüm harcamalar, içsel olarak üretilen 
şerefiye ve ticari markalar da dahil olmak üzere oluştukları zaman kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

 (iii)  Diğer maddi olmayan duran varlıkların itfası 

Şerefiye ile marka adları gibi sınırsız ömre sahip olanlar haricinde, maddi olmayan duran varlıklar 
tahmin edilen kullanım ömürleri boyunca kullanıma hazır hale geldiği tarihten itibaren doğrusal 
amortisman yöntemine göre gelir tablosunda itfa edilirler. 
Satın alınan bilgisayar program hakları kullanım ömürleri boyunca itfa edilmektedir.  
İtfa yöntemleri, faydalı ömürler ve kalıntı değerler her raporlama tarihi itibarıyla gözden geçirilir ve 
gerektiğinde düzeltilir. 

2.4.5 Kiralama işlemleri 

(i) Kiralanan varlıklar 

Varlığın sahipliğine ilişkin önemli bütün risk ve getirilerin Şirket’e devrolduğu kiralama işlemleri 
yoluyla kullanılan varlıklar finansal kiralama olarak sınıflandırılmıştır. İlk olarak finansal kiralama 
yoluyla elde edilen sabit kıymetler ilgili varlığın gerçeğe uygun değeri ile asgari finansal kiralama 
ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı üzerinden ölçülür. İlk kayıtlara alınmasını takiben ise 
ilgili varlık için geçerli olan muhasebe politikalarına göre muhasebeleştirilir. 

Diğer kiralamalar altında kullanılan varlıklar faaliyet kiralaması olarak sınıflanır ve Şirket’in finansal 
durum tablosunda muhasebeleştirilmez. 

(ii)  Kiralama ödemeleri 

Faaliyet kiralamaları kapsamında yapılan ödemeler kira süresince doğrusal yöntemle kar veya zararda 
muhasebeleştirilir. Alınan kira teşvikleri kira süresince toplam kira giderlerinin bir parçası olarak 
muhasebeleştirilir. 

Finansal kiralama kapsamında yapılan asgari kira ödemeleri, finansal giderler ve kalan yükümlülüğün 
azaltılması olarak paylaştırılır. Finansal giderler, yükümlülüğün kalan bakiyesi üzerinden sabit dönem 
faiz oranı belirlenecek şekilde kira süresince her bir döneme dağıtılır. 

(iii) Bir sözleşmenin kira unsuru içerip içermediğinin belirlenmesi 

Bir sözleşmenin başlangıcında, Şirket, bu sözleşmenin bir kira sözleşmesi veya kira unsuru içeren bir 
sözleşme olup olmadığını belirler. Bu durum aşağıdaki iki koşulda sağlanır: 

• Sözleşmenin gerçekleşmesi kendine özgü bir varlığın veya varlıkların kullanılmasına bağlı ise; ve 
• Sözleşme belirtilen varlıkların kullanım hakkını içeriyorsa. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.5 Kiralama işlemleri (Devamı) 

(iii) Bir sözleşmenin kira unsuru içerip içermediğinin belirlenmesi (Devamı) 

Sözleşmenin başlangıcında veya yeniden değerlendirilmesine takiben Şirket, böyle bir sözleşmenin 
gerektirdiği ödemeleri kiralama ve diğer konular için yapılan ödemeler olarak gerçeğe uygun nispi 
değerlerine göre ayırır. Şirket, bir finansal kiralama sözleşmesiyle ilgili olarak ödemelerin güvenilir bir 
şekilde ayrılmasının mümkün olmadığına karar verirse, ilgili varlığın gerçeğe uygun değeri kadar bir 
varlık ve bir yükümlülük muhasebeleştirilir. Sonradan ödemeler yapıldıkça yükümlülük azalır ve 
yükümlülük üzerine ilave edilen finansal giderler Şirket’in alternatif borçlanma oranı kullanılarak 
kaydedilir. 

2.4.6 Stoklar 

Stoklar, net gerçekleşebilir değer ya da raporlama tarihindeki maliyet bedelinden düşük olanı ile 
değerlenmiştir. Maliyet, yürüyen ağırlıklı bakiye yöntemi kullanılarak hesaplanmıştır. Stoklara dâhil 
edilen maliyeti oluşturan unsurlar malzeme, işçilik ve genel üretim giderleridir. Net gerçekleşebilir 
değer, satış fiyatından stokları satışa hazır hale getirebilmek için yapılan tamamlama, pazarlama ve satış 
giderleri düşüldükten sonraki değerdir. 

2.4.7 Varlıklarda değer düşüklüğü 

(i) Türev olmayan finansal varlıklar 
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardaki paylar da dahil olmak üzere kar veya zararda 
muhasebeleştirilmeyen finansal varlıklarda her raporlama döneminde değer düşüklüğüne dair nesnel bir 
kanıt olup olmadığı değerlendirilir.  
Finansal varlıklarda değer düşüklüğüne dair nesnel kanıtlar aşağıdakileri içerir:  

• Borçlunun temerrüdünü veya yükümlülüğünü yerine getirememesi; 

• Şirket’in aksini dikkate alamayacağı koşullara bağlı olarak bir tutarın yeniden yapılandırılmasını; 

• Borçlunun veya ihraççının iflas etme ihtimalinin oluşmasını; 

• Bu kişilerin ödeme durumlarında negatif durumlar ortaya çıkması; 

• Menkul bir kıymetin aktif pazarının ortadan kalkması; veya 

• Bir grup finansal varlıktan beklenen nakit akışlarında ölçülebilen bir düşüşü işaret eden 
gözlemlenebilir bilgi. 

Hisse senetlerine dayalı bir yatırımın gerçeğe uygun değerinin, maliyet bedelinin altına önemli ölçüde 
veya uzun süreli kalıcı olarak düşmesi de değer düşüklüğünün nesnel kanıtıdır. Şirket, %20’lik bir 
düşüşü önemli ölçüde ve 9 aylık bir dönemi uzun süreli kalıcı olarak dikkate almaktadır. 

İtfa edilmiş maliyetleriyle ölçülen finansal varlıklar 
Şirket bu varlıklar için değer düşüklüğü göstergelerini hem varlık seviyesinde, hem de topluca 
değerlendirmektedir. Bütün önemli varlıklar belirgin bir değer düşüklüğü için değerlendirilir. Tek başına 
ayrı bir varlık olarak önemli değer düşüklüğü tespit edilmeyen varlıklar, gerçekleşmiş ancak henüz 
belirlenmemiş değer düşüklükleri için topluca değer düşüklüğü testine tabi tutulurlar.  
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.7 Varlıklarda değer düşüklüğü (Devamı) 

(ii) Türev olmayan finansal varlıklar 
Şirket toplu halde değer düşüklüğünü değerlendirirken geri kazanılma zamanlamasının ve oluşan zarar 
tutarlarının geçmişteki eğilimlerini de dikkate alarak gerçekleştirir. Şirket yönetimi, bu değerlendirmeyi 
yaparken güncel ekonomik durum ve kredi koşullarını dikkate alarak gerçekleşen kayıpların geçmişteki 
eğilimlere göre ayrılan değer düşüklüğü karşılığından daha fazla veya az olmasını gerektiği yönünde 
kanaat kullanılarak gerektiğinde düzeltme yapar. 
Değer düşüklüğü varlığın defter değeri ile gelecekte beklenen nakit akışlarının, orijinal etkin faiz oranı 
ile bugünkü değerine indirgenmesi arasındaki farkı ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayıtlara alınır 
ve karşılık hesabı kullanılmak suretiyle gösterilir. Şirket, varlığın geri kazanılmasına dair gerçekçi 
beklentileri hiç olmadığı zaman ilgili miktarlar düşülür. Değer düşüklüğü muhasebeleştirildikten sonra 
meydana gelen bir olay değer düşüklüğünde azalmaya neden olursa,  bu azalış kar veya zararda 
muhasebeleştirilerek daha önce muhasebeleştirilmiş bulunan değer düşüklüğü zararından iptal edilir. 

(iii) Finansal olmayan varlıklar  

Şirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmiş vergi varlıkları dışında kalan finansal olmayan 
varlıklar için değer düşüklüğü göstergesi olup olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge 
mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Şerefiyenin her sene aynı dönemde değer 
düşüklüğü için test edilmesi gerekir. 

Değer düşüklüğü testi için, ayrı ayrı test edilemeyen varlıklar, gruplanmak suretiyle, diğer varlıklar ve 
varlık gruplarından bağımsız olarak sürdürülebilir faaliyetlerden nakit girişi yaratan en küçük birimlere 
ya da NYB’lere ayrılır. İşletme birleşmesinde ortaya çıkan şerefiye, değer düşüklüğü testi için birleşme 
sinerjisinden yararlanması beklenen NYB’lere dağıtılır. 

Bir varlığın veya NYB’nin geri kazanılabilir tutarı satış maliyetleri düşülmüş gerçeğe uygun değeri ile 
kullanım değerinden yüksek olanıdır. Kullanım değeri, ilerideki nakit akışlarının ilgili varlık ya da 
NYB’deki belirli riskleri ve paranın zaman değerini yansıtan cari piyasa değerlendirmelerini göstermek 
için vergi öncesi iskonto oranı kullanılarak bugünkü değerine indirgenmesi ile bulunur. Bir varlıkla ilgili 
nakit yaratan birimin (NYB) defter değeri geri kazanılabilir tutarını aşıyorsa değer düşüklüğü gideri 
kayıtlara alınır. 

Değer düşüklüğü zararları kar veya zararda muhasebeleştirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve 
muhasebeleştirilen değer düşüklüğü karşılığı öncelikle NYB’lere dağıtılan şerefiyenin defter 
değerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diğer varlıkların defter değerlerinden oransal esasa göre düşülür. 

Şerefiyede meydana gelen değer düşüklüğü zararı geri çevrilmez. Diğer varlıklarda ise önceki 
dönemlerde ayrılan değer düşüklükleri bu varlığın değer düşüklüğü kayıtlara alınmasaydı, söz konusu 
varlık için belirlenecek olan defter değerinin amortisman veya itfa payları düşüldükten sonraki tutarını 
aşmayacak ölçüde geri çevrilir. 

2.4.8 Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar  

Kıdem tazminatı karşılığı  
Türkiye’deki mevcut iş kanunu gereğince, Şirket, emeklilik nedeniyle işten ayrılan çalışanlarına belirli 
miktarlarda ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in çalışanlarının emekli 
olması durumunda gelecekte tahmini muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değerini ifade etmektedir. 
Kıdem tazminatı karşılığı tüm çalışanlar bu tür bir ödemeye tabi tutulacakmış gibi hesaplanmış olup 
finansal tablolarda tahakkuk esası ile yansıtılmıştır. Kıdem tazminatı karşılığı, çalışılan her yıl için, 31 
Mart 2017 tarihi itibarıyla, azami 4.426 TL (31 Mart 2016: 4.093 TL) olmak üzere, 30 günlük toplam 
brüt ücret ve diğer haklar esas alınarak hesaplanmaktadır. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.8 Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar (Devamı) 

 Kıdem tazminatı karşılığı (Devamı) 

TMS 19’a göre, şirketlerin belirli fayda planlarını aktüeryal değerleme yöntemlerine göre hesaplamaları 
gerekmektedir. Buna göre, ilişikteki finansal tablolardaki toplam yükümlülüğü bulmak için kullanılan 
emeklilik tahminlerinin olasılığını hesaplarken raporlama tarihleri itibarıyla kullanılan temel 
varsayımlar aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
 % % 
İskonto hesaplamasında kullanılan faiz oranı 11,0 10,5 
Beklenen maaş/limit artış oranı 6,5 7 
Kıdem tazminatı alarak işten ayrılma oranı aralığı  15-25 15-25 

TMS 19, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere yeniden düzenlenmiştir. Buna göre, kıdem 
tazminatı karşılıklarına ilişkin aktüeryal kazanç/(kayıplar) diğer kapsamlı altında yansıtılması 
gerekmektedir. 

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli fayda yükümlülükler iskonto edilmeksizin ölçülür ve ilgili hizmet 
verildikçe giderleştirilir. Çalışanlarının geçmiş hizmetleri sonucunda Şirket’in yasal veya zımni 
kabulden doğan, ödemekle yükümlü olduğu ve bu yükümlülüğün güvenilir olarak tahmin edilebildiği 
durumlarda kısa vadeli nakit izin yükümlülüğü kapsamında ödenmesi beklenen tutarlar için bir 
yükümlülük kaydedilir. Türkiye’deki İş Kanuna göre, çalışanların işlerine son verilmesi durumunda 
çalışanlar tarafından hak edilen fakat kullanılmayan izin gün sayısı tutarında iş sözleşmesinin 
sonlandırıldığı tarihteki günlük brüt ücreti ve sözleşmeye bağlı diğer menfaatlerin toplamı üzerinden 
ödeme yapmakla yükümlüdür. 

2.4.9 Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler 

Şirket yönetimi, geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğün 
bulunduğu, bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden 
çıkmasının muhtemel olduğu ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin 
edilebildiği durumlarda, ilişikteki finansal tablolarda söz konusu yükümlülük tutarı kadar karşılık 
ayırmaktadır. Şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma 
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi 
tutulur. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin uzak olduğu durumlar hariç, 
finansal tablo dipnotlarında açıklanır. Ekonomik faydanın işletmeye gireceğinin muhtemel hale gelmesi 
halinde, koşullu varlıkla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarında açıklama yapılır. Ekonomik faydanın 
işletmeye gireceğinin kesine yakın hale gelmesi durumunda ise, söz konusu varlık ve bununla ilgili gelir 
değişikliğinin olduğu tarihte finansal tablolara alınır. 

Ekonomik açıdan dezavantajlı sözleşmeler 

Eğer Şirket’in bir sözleşmeden beklediği faydalar sözleşme kapsamında yükümlülüğünü yerine 
getirmek için katlandığı kaçınılmaz maliyetlerin altında ise bu gibi ekonomik açıdan dezavantajlı 
sözleşmeler için karşılık ayrılır. Karşılık, sözleşmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugünkü 
değeri ile sözleşmenin devam etmesinden dolayı oluşması beklenen net maliyetin bugünkü değerinin 
düşük olanı ile ölçülür. Bir karşılık ayırmadan önce, Şirket sözleşme ile ilgili varlıklara değer düşüklüğü 
muhasebeleştirir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.10 Hasılat 

Asıl faaliyet konusu kapsamında üretilen malların satışından elde edilen hasılat karşılığında alınan tutar 
ya da alacağın iadeler, satış iskontoları ve ciro primleri düşüldükten sonraki gerçeğe uygun değeri olarak 
ölçülür. Hasılat, genellikle yapılan bir satış sözleşmesi suretiyle ürünün teslimi veya hizmetin verilmesi, 
ürünle ilgili risk ve faydaların satın alana transfer olmuş olması, ödenecek bedelin tahsil edilebilir 
olması, ilgili maliyet ve muhtemel getiri tutarlarının güvenilir şekilde tahmin edilebilmesi, satışa konu 
mal üzerinde devam eden yönetimsel satıcı lehine bir hak kalmamış olması ve hasılat tutarının güvenilir 
bir şekilde ölçülebildiği durumlarda kaydedilir. Bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutarı 
güvenilir bir biçimde ölçülebiliyorsa hasılatın kaydedildiği anda indirim tutarı hasılattan düşülerek 
kaydedilir. 

2.4.11 Finansman geliri ve finansman giderleri 

Finansman gelirleri, esas faaliyetlere konu işlemler ile yatırım faaliyetlerinden kaynaklananlar haricinde 
olan faiz ve kur farkı gelirleri ile grup şirketleriyle ticari olmayan faaliyetlerden kaynaklanan adat faiz 
gelirlerini içermektedir. Faiz geliri, etkin faiz yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre kar veya 
zararda muhasebeleştirilir.  

Finansman giderleri, esas faaliyetlere konu işlemler ile yatırım faaliyetlerinden kaynaklananlar 
haricinde olan faiz ve kur farkı giderleri ile ilişkili taraf şirketleriyle ticari olmayan faaliyetlerden 
kaynaklanan adat faiz giderlerini içermektedir. 

Bir özellikli varlık satın alımı, inşası veya üretimiyle doğrudan ilgili olmayan borçlanma maliyetleri 
etkin faiz yöntemi kullanılarak kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

Finansal varlık ve yükümlülüklerin üzerindeki kur farkı gelir ve giderleri kur farkı hareketlerinin net 
pozisyonuna göre esas faaliyetlerden gelirler ve giderler altında ve finansman gelirleri veya finansman 
giderleri içerisinde ayrı ayrı net olarak raporlanır. 

Ayrıca tıpkı kur farkları gibi, finansal varlık ve yükümlülüklerin üzerindeki reeskont gelir ve giderleri, 
reeskont etkilerinin net pozisyonuna göre esas faaliyetlerden gelirler veya giderler içerisinde net olarak 
raporlanır. 

2.4.12 Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 

Vergi gideri, dönem vergisi ve ertelenmiş vergi toplamından oluşur. Dönem vergisi ve ertelenmiş vergi 
işletme birleşmeleri veya doğrudan özkaynaklar veya diğer kapsamlı gelir içinde kaydedilenler dışında 
kar veya zararda muhasebeleştirilir. 

(i)  Dönem vergisi 

Dönem vergisi, raporlama dönemi sonu itibarıyla yürürlükte olan veya yürürlüğe girmesi kesine yakın 
olan vergi oranları dikkate alınarak hesaplanan cari yılda vergiye konu kar veya zarar üzerinden 
beklenen vergi yükümlülüğü veya alacağıdır ve geçmiş yıllardaki vergi yükümlülükleri ile ilgili 
düzeltme kayıtlarını da içerir. Dönem vergi yükümlülüğü aynı zamanda temettü dağıtım 
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yükümlülüklerini de içerir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.12 Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 

(ii) Ertelenmiş vergi 

Ertelenmiş vergi, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan defter değerleri ile vergi 
matrahında kullanılan değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Aşağıdaki durumlarda 
meydana gelen geçici farklar için ertelenmiş vergi muhasebeleştirilmez: 

• Bir işletme birleşmesi olmayan ve ne muhasebe karını ne de vergiye tabi kar veya zararı etkilemeyen 
bir işlem sonucu oluşan varlık veya yükümlülüklerin ilk kayıtlara alınmasında ortaya çıkan geçici 
farklar; 

• öngörülebilir bir gelecekteki süre içinde tersine dönmesi muhtemel olmayan bağlı ortaklık ve 
müşterek anlaşma tarafı olan işletmelerdeki yatırımlarıyla ilgili geçici farklar; ve 

• şerefiyenin ilk muhasebeleştirilmesi sırasında oluşan vergilendirilebilir geçici farklar. 

Şirket, ertelenmiş vergi borçlarını ve ertelenmiş vergi varlıklarını, varlıklarının defter değerlerini ne 
şekilde geri kazanacağı veya borçlarını ne şekilde ödeyeceği ile ilgili raporlama dönemi sonundaki 
beklentilerinin vergisel sonuçlarıyla tutarlı bir şekilde ölçer 

Kullanılmamış geçmiş yıl mali zararları, vergi avantajları ve indirilebilir geçici farklar için ilerideki 
dönemde bunların mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceğinin 
muhtemel olması halinde ertelenmiş vergi varlığı muhasebeleştirilir. Ertelenmiş vergi varlıkları her 
raporlama tarihinde gözden geçirilir ve ilgili vergi avantajının kullanımının muhtemel olmadığı kısımlar 
için ertelenmiş vergi varlıkları azaltılır. 

Ertelenmiş vergi varlığı ve ertelenmiş vergi yükümlülüğü mahsuplaştırılması sadece belirli şartlar 
sağlandığında yapılabilir. 

(iii) Kurumlar vergisi ve temettü uygulamaları  

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 5520 Sayılı 
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32. Maddesi gereği 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, 
kurum kazançları yüzde 20 oranında kurumlar vergisine tabidir.  

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu 
kararı ile 5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. ve 30. Maddelerinde yer alan bazı tevkifat 
oranları yeniden belirlenmiştir. Bu bağlamda Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile 
gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü ödemeleri 
üzerinde yüzde 10 oranında uygulanan stopaj oranı yüzde 15’e çıkarılmıştır. 

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden yüzde 20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen 
ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici 
vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar 
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade 
alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir. 

Türkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili oldukları mali yılı (mali takvim yılı-31 Mart 
kapanışı) takip eden dördüncü ayın yirmi beşinci günü akşamına kadar vergi dairelerine teslim edilir. 
Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye dönük olarak beş yıllık muhasebe kayıtlarını 
inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili görüşlerini değiştirebilir. 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar beş yılı aşmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.12 Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler (Devamı) 

 (iv) Vergi riski 

Dönem vergi gideri ile ertelenmiş vergi gideri tutarları belirlenirken, Şirket belirsiz vergi pozisyonlarını 
ve ödenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yükümlülüğü olup olmadığını dikkate almaktadır. Bu 
değerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birçok mesleki kanaat içerebilir ve tahmin ve varsayımlara 
dayanmaktadır. Şirketin mevcut vergi yükümlülüğünün yeterliliği ile ilgili mesleki kanaatini 
değiştirecek yeni bilgiler ortaya çıkması durumunda vergi yükümlülüğündeki bu değişim, bu durumun 
belirlendiği döneme ait vergi giderini etkileyecektir. 

(v) Transfer fiyatlaması 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandırması yoluyla “örtülü kazanç dağıtımı” 
başlığı altında transfer fiyatlandırması konusu işlenmektedir. 18 Kasım 2007 tarihinde yayımlanan 
“transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü kazanç dağıtımı” hakkında Genel Tebliğ’de uygulamadaki 
detaylar belirlenmiştir. 

Eğer vergi mükellefleri ilgili kuruluşlarla (kişilerle), fiyatlandırmaları emsallere uygunluk ilkesi 
çerçevesinde yapılmayan ürün, hizmet veya mal alım ve satım işlemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili 
karlar transfer fiyatlaması yoluyla örtülü bir şekilde dağıtıldığı kanaatine varılacaktır. Bu tarz transfer 
fiyatlaması yoluyla örtülü kar dağıtımları kurumlar vergisi açısından vergi matrahından 
indirilemeyecektir. 

2.4.13 Raporlama tarihinden sonraki olaylar 

Raporlama tarihi ile finansal tabloların yayımı için yetkilendirme tarihi arasında, işletme lehine veya 
aleyhine ortaya çıkan olayları ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye 
ayrılmaktadır: 

- raporlama tarihi itibarıyla ilgili olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller olması; ve 

- ilgili olayların raporlama tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren deliller olması (raporlama 
tarihinden sonra düzeltme gerektirmeyen olaylar). 

Raporlama tarihi itibarıyla söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni deliller olması veya ilgili 
olayların raporlama tarihinden sonra ortaya çıkması durumunda ve bu olayların finansal tabloların 
düzeltilmesini gerektirmesi durumunda, Şirket finansal tablolarını yeni duruma uygun şekilde 
düzeltmektedir. Söz konusu olaylar finansal tabloların düzeltilmesini gerektirmiyor ise, Şirket söz 
konusu hususları ilgili dipnotlarında açıklamaktadır. 

2.4.14 Giderler 

Giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir. Faaliyet ile ilgili giderler oluştuğu anda kaydedilirler. 

2.4.15 İlişkili taraflar 

Aşağıdaki kriterlerden birinin varlığında taraf, Şirket ile ilişkili sayılır: 

(a) Söz konusu tarafın, doğrudan ya da dolaylı olarak bir veya birden fazla aracı yoluyla: 

(i) İşletmeyi kontrol etmesi, işletme tarafından kontrol edilmesi ya da işletme ile ortak kontrol 
altında bulunması (ana ortaklıklar, bağlı ortaklıklar ve aynı iş dalındaki bağlı ortaklıklar dahil 
olmak üzere); 

(ii) Şirket üzerinde önemli etkisinin olmasını sağlayacak payının olması; veya 
(iii) Şirket üzerinde ortak kontrole sahip olması; 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.15 İlişkili taraflar (Devamı) 

(b) Tarafın, Şirket’in bir iştiraki olması; 

(c) Tarafın, Şirket’in ortak girişimci olduğu bir iş ortaklığı olması; 

(d) Tarafın, Şirket’in veya ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması; 

(e) Tarafın, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakın bir aile üyesi olması; 

(f) Tarafın, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da önemli etki altında veya (d) ya da (e)’de bahsedilen 
herhangi bir bireyin doğrudan ya da dolaylı olarak önemli oy hakkına sahip olduğu bir işletme olması; 

(g) Tarafın, işletmenin ya da işletme ile ilişkili taraf olan bir işletmenin çalışanlarına işten ayrılma 
sonrasında sağlanan fayda planları olması gerekir. 

İlişkili taraflarla yapılan işlem ilişkili taraflar arasında kaynakların, hizmetlerin ya da yükümlülüklerin 
bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. Olağan faaliyetler nedeniyle ilişkili 
taraflarla bazı iş ilişkilerine girilebilir. 

2.4.16 Nakit akış tablosu 

Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 
biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları Şirket’in 1 numaralı dipnotunda bahsedilen ana 
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışlarını gösterir.  

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akışları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal 
yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akışlarını gösterir.  

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akışları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları 
ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 

Hazır değerler nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan 
daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişiklik riskini taşımayan 
yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.  

2.4.17 Yayımlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar  

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 
girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
TFRS 9 Finansal Araçlar – Sınıflandırma ve Ölçümleme 
Aralık 2012’de yayınlanan değişiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasında başlayan yıllık 
hesap dönemleri için geçerli olacaktır. TFRS 9 Finansal Araçlar standardının ilk safhası finansal 
varlıkların ve yükümlülüklerin ölçülmesi ve sınıflandırılmasına ilişkin yeni hükümler getirmektedir. 
TFRS 9’da yapılan değişiklikler esas olarak finansal varlıkların sınıflama ve ölçümünü ve gerçeğe 
uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılan finansal yükümlülüklerin 
ölçümünü etkileyecektir ve bu tür finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değer değişikliklerinin kredi 
riskine ilişkin olan kısmının diğer kapsamlı gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardın 
erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine 
etkilerini değerlendirmektedir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.17 Yayımlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı) 

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat  

Eylül 2016’da yayımlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberliği değiştirip müşterilerle 
yapılan sözleşmeler için kontrol bazlı yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasılatın 
muhasebeleştirilmesinde, sözleşmede yer alan mal ve hizmetleri ayrıştırma ve zamana yayarak 
muhasebeleştirme konularında yeni yönlendirmeler getirmekte ve hasılat bedelinin, gerçeğe uygun 
değerden ziyade, şirketin hak etmeyi beklediği bedel olarak ölçülmesini öngörmektedir. Bu değişiklik 1 
Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup erken uygulamaya izin 
verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK tarafından 
yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK 
tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir; fakat bu yeni 
standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/ 
yayınlanmamıştır ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Buna bağlı olarak UMSK 
tarafından yayımlanan fakat hali hazırda KGK tarafından yayımlanmayan standartlara UFRS veya UMS 
şeklinde atıfta bulunulmaktadır. Şirket, finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu 
standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 
UFRS 9 Finansal Araçlar – Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki 
Değişiklikler – UFRS 9 (2013) 
UMSK Kasım 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki 
ilgili değişiklikleri içeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayınlamıştır. Bu versiyona bağlı olarak 
işletmeler tüm riskten korunma işlemleri için TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini 
uygulamaya devam etmek üzere muhasebe politikası seçimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 
9’un eski versiyonlarında yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yürürlülük tarihini ertelemektedir. UFRS 9 
(2013)’den sonra yayımlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yürürlülük tarihi 1 Ocak 2018 olarak 
belirlenmiştir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 
UFRS 9 Finansal Araçlar (2014) 
Temmuz 2014’de yayımlanan UFRS 9 standardı UMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve 
Ölçme standardındaki mevcut yönlendirmeyi değiştirmektedir. Bu versiyon daha önceki versiyonlarda 
yayımlanan yönlendirmeleri de içerecek şekilde finansal varlıklardaki değer kaybının hesaplanması için 
yeni bir beklenen kredi kayıp modeli de dahil olmak üzere finansal araçların sınıflandırılması ve 
ölçülmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili güncellenmiş uygulamaları 
içermektedir. UFRS 9 aynı zamanda UMS 39’da yer alan finansal araçların muhasebeleştirilmesi ve 
bilanço dışında bırakılması ile ilgili uygulamaları yeni UFRS 9 standardına taşımaktadır. UFRS 9 
standardı 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Şirket, standardın 
finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir. 
 



Nitto Bento Bantçılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi  
Bağımsız Denetimden Geçmiş 31 Mart 2017 Tarihli 
Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 
 

21 
 

2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.17 Yayımlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı) 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK tarafından 
yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 

UFRS 16 Kiralama İşlemleri 

Yeni UFRS 16 Kiralama İşlemleri Standardı 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafından yayınlanmıştır. 
Bu standart kiralama işlemlerini yöneten mevcut UMS 17 Kiralama İşlemleri, UFRS Yorum 4 Bir 
Anlaşmanın Kiralama İşlemi İçerip İçermediğinin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet 
Kiralamaları – Teşvikler standartlarının ve yorumlarının yerini almakta ve UMS 40 Yatırım Amaçlı 
Gayrimenkuller standardında da değişikliklere sebep olmaktadır. UFRS 16, kiracılar açısından mevcut 
uygulama olan finansal kiralama işlemlerinin bilançoda ve operasyonel kiralama işlemlerinin bilanço 
dışında gösterilmesi şeklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldırmaktadır. Bunun yerine, mevcut 
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanço bazlı tekil bir muhasebe modeli ortaya 
koyulmaktadır. Kiralayanlar için muhasebeleştirme mevcut uygulamalara benzer şekilde devam 
etmektedir. Bu değişiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli 
olacaktır ve TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat standardını uygulayan işletmeler için erken 
uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini 
değerlendirmektedir. 

UFRYK 22 - Yabancı Paralı İşlemler ve Avans Tutarları  

UMSK tarafından verilen veya alınan avanslardan yabancı para cinsinden olanlar için hangi tarihli kurun 
dikkate alınacağı konusunda yaşanan tereddütleri gidermek üzere UFRYK 22  yayımlanmıştır. Bu 
Yorum, işletmeler tarafından parasal olmayan kalem niteliğindeki peşin ödenen giderler veya avans 
olarak alınan gelirler için muhasebeleştirilen ve yabancı para cinsinden olan varlık veya yükümlülükler 
için geçerlidir. İşlem tarihi, hangi tarihli kurun kullanılacağının belirlenmesi bakımından, peşin 
ödemeye ilişkin bir varlığın veya ertelenen gelire ilişkin bir yükümlülüğün ilk muhasebeleştirme tarihi 
olacaktır. Önceden alınan veya peşin olarak verilen birden fazla avans tutarı varsa, her bir  avans tutarı 
için ayrı bir işlem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yürürlük tarihi 1 Ocak 2018’den sonra başlayan 
raporlama dönemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, değişikliğin 
finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.  

UMS 7 Nakit Akış Tabloları standardında değişiklikler – Açıklama İnisiyatifi 
UMSK’nın geniş kapsamlı açıklama inisiyatifinin bir parçası olarak finansal tablolardaki gösterim ve 
açıklamaları iyileştirmek amacıyla UMS 7 Nakit Akış Tabloları standardında değişiklikler yapılmıştır. 
Bu değişiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yükümlülüklerde meydana gelen nakit bazlı ve nakit bazlı 
olmayan değişimlerin finansal tablo kullanıcıları tarafından değerlendirilmesine olanak sağlanmış 
olacaktır. Bu değişiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup 
erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, değişikliğin finansal durumu ve performansı üzerine 
etkilerini değerlendirmektedir. 
UMS 12 Gelir Vergileri standardında değişiklikler – Gerçekleşmemiş Zararlar İçin Ertelenmiş 
Vergi Varlıklarının Kayıtlara Alınması 
Değişiklikler, bir indirilebilir geçici farkın söz konusu olup olmadığının, sadece varlığın net defter 
değeri ve raporlama dönemi sonundaki vergi matrahının karşılaştırılmasına bağlı bulunduğu ve ilgili 
varlığın net defter değerinde gelecekte meydana gelebilecek olası değişikliklerden veya tahmin edilen 
geri kazanılma şeklinden etkilenmeyeceği konusuna açıklık getirmektedir. Bu değişiklik, 1 Ocak 2017 
ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. 
Şirket, değişikliğin finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.  
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.17 Yayımlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı) 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK tarafından 
yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (Devamı) 

UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler – Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin 
Sınıflandırılması ve Ölçümü 

UMSK tarafından hisse bazlı ödemelere ilişkin muhasebe uygulamalarındaki tutarlılığın artırılması ve 
bazı belirsizlikleri gidermek üzere UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yapılmıştır. 
Bu değişiklikle; ödemesi nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümü, stopaj netleştirilerek 
gerçekleştirilen hisse bazlı ödemelerin sınıflandırılması ve nakit olarak ödenenden özkaynağa dayalı 
araçla ödenen şekline dönüşen hisse bazlı ödemelerdeki değişikliğin muhasebeleştirilmesi konularına 
açıklık getirilmektedir. Böylelikle, nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümünde özkaynağa 
dayalı hisse bazlı ödemelerin ölçümünde kullanılan aynı yaklaşım benimsenmiştir. Stopaj netleştirilerek 
gerçekleştirilen hisse bazlı ödemeler, belirli koşulların karşılanması durumunda, özkaynağa dayalı 
finansal araçlar verilmek suretiyle yapılan ödemeler olarak muhasebeleştirilecektir. Bu değişiklik, 1 
Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup erken uygulamaya izin 
verilmektedir. Değişikliğin, Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 
olması beklenmemektedir. 

UMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferi  

UMSK tarafından yatırım amaçlı gayrimenkülerden diğer varlık gruplarına ve diğer varlık gruplarından 
yatırım amaçlı gayrimenkül grubuna transferlerine ilişkin kanıt sağlayan olaylar hakkında belirsizlikleri 
gidermek üzere UMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller Standardında değişiklikler yapılmıştır. Bu 
değişiklikle, yönetimin varlığın kullanımına ilişkin değişiklik niyetinin tek başına varlığın kullanım 
amacının değiştiğine kanıt oluşturmadığına açıklık getirilmiştir. Dolayısıyla, bir işletme yatırım amaçlı 
gayrimenkulü geliştirilmeden elden çıkarılmasına karar verdiğinde, gayrimenkul  finansal tablo dışı 
bırakılıncaya  (finansal tablodan çıkarılıncaya) kadar yatırım amaçlı gayrimenkul olarak 
değerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden sınıflandırılmaz. Benzer şekilde, işletme mevcut 
yatırım amaçlı gayrimenkülünü gelecekte aynı şekilde kullanımına devam etmek üzere yeniden 
yapılandırmaya başladığında, bu gayrimenkul yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmaya 
devam edilir ve yeniden yapılandırma süresince sahibi tarafından kullanılan gayrimenkul  olarak 
sınıflandırılmaz. Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli 
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Değişikliğin, Şirket’in finansal durumu veya performansı 
üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir. 

UFRS’deki iyileştirmeler 

Uygulamadaki standartlar için yayınlanan “UFRS’de Yıllık İyileştirmeler / 2014-2016 Dönemi” aşağıda 
sunulmuştur. Değişiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerlidir. Değişikliklerin, Şirket’in finansal 
durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir  

Yıllık iyileştirmeler - 2014–2016 Dönemi 

UFRS 1 “Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nın İlk Uygulaması” 

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar için finansal araçlara ilişkin açıklamalar, çalışanlara sağlanan 
faydalar ve yatırım işletmelerinin konsolidasyonuna ilişkin olarak 2012-2014 dönemi yıllık 
iyileştirmeleri kapsamında sağlanan kısa vadeli muafiyetlerin kaldırılması. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.17 Yayımlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamı) 

UFRS’deki iyileştirmeler (Devamı) 

UFRS 12 “Diğer İşletmelerdeki Yatırımlara İlişkin Açıklamalar” 

UFRS 12’nin kapsamının daha açık şekilde ifade edilmesine yönelik olarak bir işletmenin bağlı 
ortaklığındaki, iş ortaklığındaki veya iştirakindeki yatırımlarını satış amaçlı olarak sınıflandırılması 
(elden çıkarılacak varlık grubu içerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarınca yapılması 
gerekli olan özet finansal bilgilerin açıklamasının gerekli olmadığının eklenmesi. 

UMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar” 

İştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların doğrudan veya dolaylı olarak risk sermayesi girişimi, 
yatırım fonu, menkul kıymetler veya yatırım amaçlı sigorta fonları gibi işletmeler tarafından sahip 
olunması durumunda, iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların için UFRS 9 uyarınca gerçeğe 
uygun değer yöntemini uygulamalarına imkan tanınması. 

2.4.18 KGK tarafından yayımlanan ilke kararları 

KGK, finansal tablolarını TMS’ye uygun olarak düzenlemek zorunda olan şirketlerin finansal tablolar 
aracılığıyla ilgililere sunduğu bilgilerin gerçeğe ve ihtiyaca uygunluğunu, karşılaştırılabilirliğini, 
doğrulanabilirliğini ve anlaşılabilirliğini arttırmak, finansal tablolarının yeknesak olmasını sağlamak ve 
denetimini kolaylaştırmak amacıyla TMS’de bir düzenleme yapılıncaya kadar aşağıdaki konulara ilişkin 
Kurul İlke Kararlarını yayımlamıştır. 

2013-1 Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi 

Finansal tablo örnekleri ve kullanım rehberi, “Türkiye Muhasebe Standartlarının Uygulama Kapsamının 
Belirlenmesine İlişkin Kurul Kararı” uyarınca finansal tablolarını TMS’ye göre düzenlemek zorunda 
olan şirketlerin finansal tablolar aracılığıyla ilgililere sunduğu bilgilerin gerçeğe ve ihtiyaca 
uygunluğunu, karşılaştırılabilirliğini, doğrulanabilirliğini ve anlaşılabilirliğini arttırmak, finansal 
tablolarının yeknesak olmasını sağlamak ve denetimini kolaylaştırmak amacıyla hazırlanmıştır.  

2013-2 Ortak Kontrole Tabi İşletme Birleşmelerinin Muhasebeleştirilmesi  

Karara göre i) ortak kontrole tabi işletme birleşmelerinin hakların birleşmesi (pooling of interest) 
yöntemi ile muhasebeleştirilmesi gerektiği, ii) dolayısıyla finansal tablolarda şerefiyeye yer verilmemesi 
gerektiği ve iii) hakların birleştirilmesi yöntemi uygulanırken, ortak kontrolün oluştuğu raporlama 
döneminin başı itibarıyla birleşme gerçekleşmiş gibi finansal tabloların düzeltilmesi ve ortak kontrolün 
oluştuğu raporlama döneminin başından itibaren karşılaştırmalı olarak sunulması gerektiği hükme 
bağlanmıştır. Söz konusu kararın Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde hiçbir etkisi 
olmamıştır 

2013-3 İntifa Senetlerinin Muhasebeleştirilmesi 

İntifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borç hangi durumlarda ise özkaynağa dayalı finansal araç 
olarak muhasebeleştirilmesi gerektiği konusuna açıklık getirilmiştir. Söz konusu kararın Şirket’in 
finansal durumu veya performansı üzerinde hiçbir etkisi olmamıştır. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (Devamı) 

2.4.18 KGK tarafından yayımlanan ilke kararları (Devamı) 

2013-4 Karşılıklı İştirak Yatırımlarının Muhasebeleştirilmesi 

Bir işletmenin iştirak yatırımı olan bir işletmede kendisine ait hisselerin bulunması durumu karşılıklı 
iştirak ilişkisi olarak tanımlanmış ve karşılıklı iştiraklerin muhasebeleştirilmesi konusu, yatırımın türüne 
ve uygulanan farklı muhasebeleştirme esaslarına bağlı olarak değerlendirilmiştir. Söz konusu ilke kararı 
ile konu aşağıdaki üç ana başlık altında değerlendirilmiş ve her birinin muhasebeleştirme esasları 
belirlenmiştir. 

i) Bağlı ortaklığın, ana ortaklığın özkaynağa dayalı finansal araçlarına sahip olması durumu, 

ii) İştiraklerin veya iş ortaklığının yatırımcı işletmenin özkaynağa dayalı finansal araçlarına sahip 
olması durumu 

iii) İşletmenin özkaynağa dayalı finansal araçlarına, TMS 39 ve TFRS 9 kapsamında 
muhasebeleştirdiği bir yatırımının bulunduğu işletme tarafından sahip olunması durumu. 
Söz konusu kararın Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde hiçbir etkisi olmamıştır. 

2.5  Önemli Muhasebe Değerlendirme Tahmin ve Varsayımları 

Finansal tabloların TMS’ye uygun olarak hazırlanması, yönetimin, muhasebe politikalarının 
uygulanması ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen mesleki kanaatler, 
tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık 
gösterebilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir.  
Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden 
etkilenen gelecek dönemlerde muhasebeleştirilir. 

Şirket’in finansal tablolarda kayıtlara alınan tutarlar üzerinde önemli etkisi olan muhasebe politikalarına 
uygulanan kritik mesleki kanaatlere ilişkin bilgiler aşağıda belirtilen dipnotlarda açıklanmıştır: 

Gelecek finansal yılda önemli bir düzeltme yapılması riskini içeren tahminler ve varsayımlarla ilgili 
belirsizliklere ait bilgiler aşağıdaki dipnotlarda açıklanmıştır. 

Dipnot 6 – Ticari alacaklar değer düşüklüğü karşılığı 

Dipnot 8 – Stoklar değer düşüklüğü karşılığı 

Dipnot 10, 11 – Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların faydalı ömürleri 

Dipnot 13 – Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

Dipnot 23 – Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri  

Dipnot 26 – Finansal araçlar 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.5  Önemli Muhasebe Değerlendirme Tahmin ve Varsayımları (Devamı) 

Gerçeğe uygun değerlerin ölçümü  
Şirket’in çeşitli muhasebe politikaları ve açıklamaları hem finansal hem de finansal olmayan varlık ve 
yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. 

Şirket gerçeğe uygun değerlerin ölçümüne dair bir kontrol çerçevesine sahiptir.  

Şirket yönetimi düzenli olarak gözlemlenemeyen verileri ve değerlendirme düzeltmelerini gözden 
geçirmektedir. Şayet üçüncü taraf bilgileri, örneğin aracı kote edilmiş fiyatları veya fiyatlandırma 
servisleri, gerçeğe uygun değeri ölçmek için kullanıldıysa değerlendirme takımı üçüncü taraflardan elde 
edilen bilgiyi değerlendirme sonuçlarının TFRS’nin gerekliliklerine, gerçeğe uygun değerlemelerin 
gerçeğe uygun değerleme hiyerarşisinde hangi seviyede sınıflandırılması gerektiği de dahil olmak üzere, 
uyumu sonucunu desteklemek için gözden geçirir. 

Bir varlığın veya yükümlülüğün gerçeğe uygun değerini ölçerken Şirket pazarda gözlemlenebilir 
bilgileri kullanır. Gerçeğe uygun değerlemeler aşağıda belirtilen değerleme tekniklerinde kullanılan 
bilgilere dayanarak belirlenen gerçeğe uygun değerleme hiyerarşisindeki değişik seviyelere 
sınıflanmaktadır.  

• Seviye 1: Özdeş varlıklar veya borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatla; 

• Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar veya borçlar açısından 
doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) veya dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir 
nitelikteki veriler; ve 

• Seviye 3: Varlık veya borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). 

Şayet bir varlığın veya yükümlülüğün gerçeğe uygun değerini ölçmek için kullanılan bilgiler gerçeğe 
uygun değerleme hiyerarşisinin farklı bir seviyesine sınıflandırılabiliyorsa bu gerçeğe uygun 
değerleme bütün ölçüm için önemli olan en küçük bilginin dahil olduğu gerçeğe uygun değerleme 
hiyerarşisinin aynı seviyesine sınıflandırılır. 

Grup gerçeğe uygun değerleme hiyerarşisindeki seviyeler arasındaki transferleri değişikliğin meydana 
geldiği raporlama döneminin sonunda muhasebeleştirmektedir. 

Gerçeğe uygun değerleme ölçümlerini yaparken kullanılan varsayımlara dair daha fazla bilgi aşağıdaki 
notlarda belirtilmiştir: 
• Dipnot 26 – Finansal araçlar 
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3 NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

Raporlama tarihleri itibarıyla, nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir: 

 
31 Mart 

2017  
31 Mart 

2016 
Kasa 35.031  19.040 
Bankadaki nakit 59.591  472.411 
   Vadesiz mevduatlar 59.591  472.411 
Diğer nakit benzerleri (*) --  19.066 
Nakit ve nakit benzerleri 94.622  510.517 
Bloke hesaplar (*) --  (19.066) 
Nakit akım tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 94.622  491.451 

Raporlama tarihi itibarıyla, Şirket’in TL, ABD Doları ve Avro vadeli mevduatı bulunmamaktadır.         
(31 Mart: 2016: bulunmamaktadır.).  

(*) Nakit ve nakit benzerleri üzerinde bloke hesap bulunmamaktadır. (31 Mart 2016:19.066 TL).  

Faiz, kur ve kredi riskine ilişkin açıklamalar, 24 numaralı dipnotta yer verilmiştir. 

4 FİNANSAL BORÇLAR 

Bu dipnot, Şirket’in itfa edilmiş maliyet ile ölçülen faiz yükümlülüğü doğuran finansal borçlarının 
sözleşmeden doğan koşullarına ilişkin bilgi sağlar.  

Kısa vadeli finansal borçlar 
31 Mart  

2017  
31 Mart 

2016 
Kısa vadeli banka kredileri 17.390.000  6.042.786 
Diğer finansal borçlar 56.465  6.519 
Toplam finansal borçlar 17.446.465   6.049.305 

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in finansal borç yükümlülüklerine ilişkin 
toplam ödeme planlarındaki nakit çıkışların net bugünkü değere getirilmiş tutarları aşağıdaki tabloda 
sunulmuştur; 

 
31 Mart  

2017  
31 Mart 

2016 
Vadesiz ve 0-1 yıl arası 17.390.000  6.042.786 
Toplam 17.390.000  6.042.786 

Şirket’in raporlama tarihi itibarıyla finansal borçlanmalarının tamamı, kısa vadeli operasyonel 
faaliyetleri finanse etmek amacıyla kullanılmış rotatif-TL banka kredileri olup, bu krediler karşılığında 
ilgili finans kuruluşlarına herhangi bir teminat verilmemiştir (31 Mart 2016: İlgili finans kuruluşlarına  
herhangi bir teminat verilmemiştir). Raporlama tarihi itibarıyla, net defter değeri 17.390.000 TL 
tutarındaki kredilerinin nominal değeri 17.390.000 TL (31 Mart 2016: 6.042.786 TL) olup, %13,00 (31 
Mart 2015: %13,00) oranında sabit faizli oranlı borçlanmalardır. 

Finansal borçlara ilişkin faiz, kur ve likidite riski açıklamalarına 24 numaralı dipnotta yer verilmiştir. 
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5 TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

a) Ticari alacaklar 

Raporlama tarihleri itibarıyla, ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir: 

Kısa vadeli ticari alacaklar   31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Ticari alacaklar   88.786.816 71.183.012 
Vadeli çek ve alacak senetleri   35.636.778 28.727.034 
Şüpheli ticari alacaklar  3.616.109 3.316.491 
İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 
23)   1.481.029 1.780.528 
Gelir tahakkukları, faturalanmamış   26.627 -- 

Brüt ticari alacaklar   128.455.043  105.007.065  

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-)  (3.616.109)  (3.316.491) 
Net ticari alacaklar   124.838.934  101.690.574  

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in uzun vadeli ticari alacağı bulunmamaktadır. 
Şirket’in ticari alacaklarından dolayı maruz kaldığı kredi riski ve döviz kuru riskine ait açıklamalara 24 
numaralı dipnotta yer verilmiştir. 

Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli ticari alacak karşılığı, geçmiş tahsil edilmeme tecrübesine 
dayanılarak belirlenmiştir. Şüpheli alacak karşılıklarının, 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde 
sona eren hesap dönemlerine ait hareketleri aşağıdaki gibidir: 

Şüpheli ticari alacak karşılığı hareketleri 2017 2016 
1 Nisan bakiyesi 3.316.491 3.264.875 
Dönem içerisinde ayrılan karşılık (Dipnot 19) 382.645 146.707 
Tahsilatlar (Dipnot 19) (83.027) (95.091) 
31 Mart bakiyesi 3.616.109 3.316.491  

31 Mart tarihlerinde sona eren dönemlerine ilişkin, şüpheli alacak karşılık giderleri ilişikteki kar veya 
zararda karşılık giderleri hesabına dahil edilmişlerdir. 

b) Ticari borçlar 

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibarıyla, ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

Kısa vadeli ticari borçlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Ticari borçlar  52.165.733 37.189.898 
İlişkili taraflara ticari borçlar (Dipnot 23)  10.164.565 2.039.500 
Gider tahakkukları, faturalanmamış (*) 1.015.744 1.633.813 
Brüt ticari borçlar 63.346.042 40.863.211 
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5 TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı) 

b) Ticari borçlar (Devamı) 
31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibarıyla, Şirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadır. 
Şirket’in ticari borçlarından dolayı maruz kaldığı likidite riski ve döviz kuru riskine ait açıklamalara 24 
numaralı dipnotta yer verilmiştir. 
(*) Şirket’in raporlama tarihi itibarıyla 1.015.744 TL tutarında maliyet giderlerine ilişkin kısa vadeli 
gider tahakkuku bulunmaktadır (31 Mart 2016: 1.633.813 TL). 

6 DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

Raporlama tarihleri itibarıyla kısa ve uzun vadeli diğer alacaklar aşağıdaki gibidir: 
 

Kısa vadeli diğer alacaklar 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
İade alınacak Katma Değer Vergisi Alacakları 
(“KDV”) 4.682.906 1.758.516 
Verilen depozito ve teminatlar 307.230 3.109 
Toplam 4.990.136 1.761.625 
 
Uzun vadeli diğer alacaklar 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Verilen depozito ve teminatlar 107.486 142.195 
Toplam 107.486 142.195 

Raporlama tarihleri itibarıyla, kısa vadeli diğer borçlar aşağıdaki gibidir:  
Kısa vadeli diğer borçlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
İlişkili taraflara borçlar (Dipnot 23) (*) 37.128.850 537.928 
Diğer 270.587 148.821 
Toplam  37.399.437 686.749 

Raporlama tarihleri itibarıyla, uzun vadeli diğer borçlar aşağıdaki gibidir: 

Kısa vadeli diğer borçlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
İlişkili taraflara diğer borçlar (Dipnot 23) (*) -- 30.019.760 
Toplam  -- 30.019.760 

 

(*) 6 Kasım 2012 tarihinde, Şirket ile ana ortağı Nitto Europe NV arasında, 6 Kasım 2017 vade tarihinde 
9.500.000 Avro anaparanın tamamının ödeneceği ve yıllık %1,78 oranında 3 ayda bir sabit faiz ödemeli 
kredi sözleşmesi imzalanmıştır. Şirket, işbu kredi kullandırımı için ayrıca teminat vermemiştir. 

Raporlama tarihi itibarıyla, Şirket’in uzun vadeli diğer borcu bulunmamaktadır. 

 

 



Nitto Bento Bantçılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi  
Bağımsız Denetimden Geçmiş 31 Mart 2017 Tarihli 
Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 
 

29 
 

7 STOKLAR 

Raporlama tarihleri itibarıyla stoklar aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 
  31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Hammadde ve direkt ilk madde malzeme stokları 34.326.224 23.025.523 
Mamul stokları 7.448.105 9.244.763 
Yarı mamul stokları 6.930.825 5.927.447 
Ticari mallar 2.264.718 1.852.798 
Diğer stoklar 1.056.408 972.178 
Stok değer düşüklüğü karşılığı (-) (1.056.408) (972.178) 
Toplam 50.969.872  40.050.531 

Raporlama tarihi itibarıyla, stoklar üzerinde 52.941.630 TL tutarında toplam sigorta teminatı 
bulunmaktadır (31 Mart 2016: 46.892.770 TL). Şirket’in stoklarına ilişkin ayrılan değer düşüklüğü 
karşılığı giderleri, hareket görmeyen, hurdaya ayrılan ya da az kullanılan stoklarla ilgilidir. 

8 PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 

Peşin ödenmiş giderler 

Raporlama tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş giderler hesabının dönen varlıklar kısmında kalan tutarı 
aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 
   31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Stok alımı için verilen sipariş avansları   16.587.550 8.378.703 
Gelecek aylara ait giderler   688.742 539.724 
    17.276.292 8.918.427 

Raporlama tarihleri itibarıyla, peşin ödenmiş giderler hesabının duran varlıklar kısmında kalan tutarı 
bulunmamaktadır (31 Mart 2016: bulunmamaktadır). 

Ertelenmiş gelirler  

31 Mart tarihleri itibarıyla ertelenmiş gelirlerin kısa vadeli yükümlülükler kısmında kalan tutarı 
aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 

   31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Müşterilerden alınan avanslar  1.035.854 138.032 
Toplam   1.035.854 138.032 

Raporlama tarihleri itibarıyla ertelenmiş gelirlerin uzun vadeli yükümlülükler kısmında kalan tutarı 
bulunmamaktadır. 
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9 MADDİ DURAN VARLIKLAR 

31 Mart 2017 tarihinde sona eren döneme ilişkin maddi duran varlıkların hareketleri aşağıdaki gibidir: 

  

 
Yer altı 

ve yer 
üstü 

düzenleri Binalar Taşıtlar 
Döşeme ve 

demirbaşlar 
Makine ve 

cihazlar 

Yapılmakta 
olan 

yatırımlar Toplam 
Arazi ve 
arsalar 

Maliyet         
1 Nisan 2016 2.550.565 486.728 30.631.572 489.289 7.264.454 75.624.791 21.627.646 138.675.045 
Alımlar -- 95.612 7.630 -- -- 457.700 36.684.077 37.245.019 
Çıkışlar -- (10.000) -- (55.524) (1.399.379) (5.024.202) -- (6.489.105) 
Transferler -- 349.291 4.181.175 20.441 404.050 41.802.458 (46.841.332) (83.917) 
31 Mart 2017 2.550.565 921.631 34.820.377 454.206 6.269.125 112.860.747 11.470.391 169.347.042 
Birikmiş 
amortismanlar         
1 Nisan 2016 -- (258.105) (6.084.006) (394.625) (3.445.156) (33.949.087) -- (44.130.979) 
Cari dönem 
amortismanı -- (54.025) (1.334.802) (23.976) (727.172) (10.355.814) -- (12.495.789) 
Çıkışlar -- 10.000 -- 55.524 1.336.591 3.981.228 -- 5.383.343 
31 Mart 2017 -- (302.130) (7.418.808) (363.077) (2.835.737) (40.323.673) -- (51.243.425) 
Net defter 
değerleri         
1 Nisan 2016 2.550.565 228.623 24.547.566 94.664 3.819.298 41.675.704 21.627.646 94.544.066 
31 Mart 2017 2.550.565 619.501 27.401.569 91.129 3.433.388 72.537.074 11.470.391 118.103.617 
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9 MADDİ DURAN VARLIKLAR (Devamı) 

31 Mart 2016 tarihinde sona eren döneme ilişkin maddi duran varlıkların hareketleri aşağıdaki gibidir: 

  

 
Yer altı 

ve yer 
üstü 

düzenleri Binalar Taşıtlar 
Döşeme ve 

demirbaşlar 
Makine ve 

cihazlar 

Yapılmakta 
olan 

yatırımlar Toplam 
Arazi ve 
arsalar 

Maliyet         
1 Nisan 2015 2.550.565 486.728 26.876.572 308.468 5.884.702 69.028.106 1.134.696 106.269.837 
Alımlar -- -- 127.176 -- -- 1.704.241 30.892.541  32.723.958 
Çıkışlar -- -- -- (200.521) -- (50.000) -- (250.521) 
Transferler -- -- 3.627.824 381.342 1.379.752 4.942.444  (10.399.591) (68.229) 
31 Mart 2016 2.550.565 486.728 30.631.572  489.289  7.264.454  75.624.791  21.627.646 138.675.045 
Birikmiş 
amortismanlar         
1 Nisan 2015 -- (225.525) (5.013.403) (215.293) (2.931.930) (26.312.146) -- (34.698.297) 
Cari dönem 
amortismanı -- (32.580)  (1.070.603)  (339.902) (513.226) (7.667.707) -- (9.624.018) 
Çıkışlar -- -- -- 160.570  -- 30.766 -- 191.336 
31 Mart 2016 -- (258.105) (6.084.006) (394.625)  (3.445.156)  (33.949.087) --  (44.130.979) 
Net defter 
değerleri         
1 Nisan 2015 2.550.565 261.203 21.863.169 93.175 2.952.772 42.715.960 1.134.696 71.571.540 
31 Mart 2016 2.550.565 228.623 24.547.566 94.664 3.819.298 41.675.704 21.627.646 94.544.066 

31 Mart 2017 tarihi itibarıyla, maddi duran varlıklar üzerindeki toplam sigorta tutarı 166.024.681 TL’dir 
(31 Mart 2016: 96.335.600 TL).  

10 MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

31 Mart 2017 tarihinde sona eren döneme ilişkin maddi olmayan duran varlıkların hareketleri aşağıdaki 
gibidir: 

Maliyet 1 Nisan 2016 Girişler Çıkışlar Transferler 31 Mart 2017 
Haklar 714.647 -- -- 83.917 798.564 
Toplam 714.647 -- -- 83.917 798.564 
      

Birikmiş itfa payları 1 Nisan 2016 
Cari Dönem 

Gideri Çıkışlar Transferler 31 Mart 2017 
Haklar (508.572) (91.393) -- -- (599.965) 
Toplam (508.572) (91.393) -- -- (599.965) 
      
Net defter değeri 206.075    198.599 
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10 MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devamı) 

31 Mart 2016 tarihinde sona eren döneme ilişkin maddi olmayan duran varlıkların hareketleri aşağıdaki 
gibidir: 

Maliyet 1 Nisan 2015 Girişler Çıkışlar Transferler 31 Mart 2016 
Haklar 646.418 -- -- 68.229 714.647 
Toplam 646.418 -- -- 68.229 714.647 
      
Birikmiş itfa 
payları 1 Nisan 2015 

Cari Dönem 
Gideri Çıkışlar Transferler 31 Mart 2016 

Haklar (482.752) (25.820) -- -- (508.572) 
Toplam (482.752) (25.820) -- -- (508.572) 
      
Net defter değeri 163.666    206.075 

11 TÜREV ARAÇLAR 

Raporlama tarihi itibarıyla Şirket’in 3 adet açık pozisyonda bekleyen her biri üzerinde anlaşılmış kurdan 
vadesinde TL satım karşılığında, 1 adet 600.000 Avro, 2 adet 550.000 Avro alımına ilişkin türev 
sözleşmesi bulunmaktadır (31 Mart 2015: 2 adet, tanesi 550.000 Avro). Gerçeğe uygun değerleri 
toplamda 236.915 TL olan türev araç yükümlülüklerinin işlem tarihleri sırasıyla 20 Ocak 2017, 6 Mart 
2017 ve 21 Mart 2017, vade tarihleri ise yine sırasıyla 20 Nisan 2017, 5 Haziran 2017 ve 20 Haziran 
2017’dir (31 Mart 2016: 95.865 TL, türev araç yükümlülüğü).  

12 KARŞILIKLAR  
Raporlama tarihleri itibarıyla, karşılıkların kırılımı özet olarak aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar   

İkramiye karşılığı 1.875.000 602.724 
Kullanılmamış izin karşılığı 857.757 904.506 

Diğer karşılıklar   
Dava karşılığı 397.060 -- 

Kısa vadeli karşılıklar 3.129.817 1.507.230 
   
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar   
Kıdem tazminatı karşılığı 1.620.673 1.540.581 
Kıdem teşvik primi karşılığı (*) 620.321 532.917 
Uzun vadeli karşılıklar 2.240.994 2.073.498 
Toplam karşılıklar 5.370.811 3.580.728 

(*) Şirket’in çalışanları ile yapılan iş sözleşmesi ve ekleri çerçevesinde belli kriterlere göre hakedilen, 
çalışanların emekliliklerinde yahut ayrılırken elde edecekleri kıdem/prim ödemeleri için ayrılan 
karşılıklardır. 

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli fayda yükümlülükler iskonto edilmeksizin ölçülür ve ilgili hizmet 
verildikçe giderleştirilir. Çalışanlarının geçmiş hizmetleri sonucunda Şirket’in yasal veya zımni 
kabulden doğan, ödemekle yükümlü olduğu ve bu yükümlülüğün güvenilir olarak tahmin edilebildiği 
durumlarda kısa vadeli nakit izin yükümlülüğü kapsamında ödenmesi beklenen tutarlar için bir 
yükümlülük kaydedilir.  
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12 KARŞILIKLAR (Devamı) 
Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar (Devamı) 

Türkiye’deki İş Kanunu’na göre, çalışanların işlerine son verilmesi durumunda çalışanlar tarafından hak 
edilen fakat kullanılmayan izin gün sayısı tutarında iş sözleşmesinin sonlandırıldığı tarihteki günlük brüt 
ücreti ve sözleşmeye bağlı diğer menfaatlerin toplamı üzerinden ödeme yapmakla yükümlüdür. 

31 Mart tarihleri itibarıyla izin karşılıklarının hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

 2017 2016 
Açılış bakiyesi  904.506 845.057 
Dönem içi karşılık giderleri,  
kullanım sonrası net (Dipnot 21) 354.724 201.062 
Ödenen izin tazminatları (401.473) (141.613) 
Kapanış bakiyesi  857.757 904.506 

31 Mart tarihleri itibarıyla ikramiye karşılıklarının hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

  2017 2016 
Açılış bakiyesi  602.724 860.320 
Dönem içi karşılık giderleri 1.875.000 602.724 
Ödenen bonus karşılıkları (602.724) (860.320) 
Kapanış bakiyesi  1.875.000 602.724 

Kıdem tazminatı karşılığı 

Türkiye’deki mevcut iş kanunu gereğince, Şirket, emeklilik nedeniyle işten ayrılan çalışanlarına belirli 
miktarlarda ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in çalışanlarının emekli 
olması durumunda gelecekte tahmini muhtemel yükümlülüğünün bugünkü değerini ifade etmektedir. 
Kıdem tazminatı karşılığı tüm çalışanlar bu tür bir ödemeye tabi tutulacakmış gibi hesaplanmış olup 
finansal tablolarda tahakkuk esası ile yansıtılmıştır. Kıdem tazminatı karşılığı, çalışılan her yıl için, 
raporlama tarihi itibarıyla, azami 4.426 TL (31 Mart 2016: 4.093 TL) olmak üzere, 30 günlük toplam 
brüt ücret ve diğer haklar esas alınarak hesaplanmaktadır.  

19 Nolu Uluslararası Muhasebe Standardı’na (“Çalışanlara Sağlanan Faydalar – UMS 19”) göre, 
şirketlerin belirli fayda planlarını aktüeryal değerleme yöntemlerine göre hesaplamaları gerekmektedir. 
Buna göre, ilişikteki finansal tablolardaki toplam yükümlülüğü bulmak için kullanılan emeklilik 
tahminlerinin olasılığını hesaplarken 31 Mart tarihleri itibarıyla kullanılan temel varsayımlar aşağıdaki 
gibidir: 

 
31 Mart 

2017 
31 Mart 

2016 
 % % 
İskonto hesaplamasında kullanılan faiz oranı 11,0 10,5 
Beklenen maaş/limit artış oranı 6,5 7,0 
Kıdem tazminatı alarak işten ayrılma oranı aralığı  15-25 15-25 

 
Türkiye Muhasebe Standardı 19 (“TMS 19”), Çalışanlara Sağlanan Faydalar, 1 Ocak 2013 tarihinden 
itibaren geçerli olmak üzere yeniden düzenlenmiştir. Buna göre, kıdem tazminatı karşılıklarına ilişkin 
aktüeryal kazanç ve kayıpların diğer kapsamlı altında yansıtılması gerekmektedir. 
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12 KARŞILIKLAR (Devamı)  

Kıdem tazminatı karşılığı (Devamı) 

Kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
  2017 2016 
Açılış bakiyesi  1.540.581 1.124.528 
Faiz maliyeti  160.958 109.921 
Hizmet maliyeti  605.271 280.476 
Dönem içi ödemeler  (782.795) (539.029) 
Aktüeryal fark  96.658 564.685 
Kapanış bakiyesi   1.620.673 1.540.581 

Kıdem teşvik primi karşılığı 

31 Mart tarihleri itibarıyla kıdem teşvik primi karşılığı hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

  2017 2016 
Açılış bakiyesi  532.917 397.050 
Dönem içi karşılık giderleri 620.321 532.917 
Ödenen kıdem teşvik primi (532.917) (397.050) 
Kapanış bakiyesi  620.321 532.917 

13 TAAHHÜTLER 

Teminat, Rehin ve İpotekler (“TRİ”) 

Şirket’in raporlama tarihleri itibarıyla vermiş olduğu TRİ’leri aşağıdaki gibidir: 

 
31 Mart  

2017 
31 Mart 

2016 
A  Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu TRİ'ler 7.585.575 11.439.449 
B  Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar lehine 
vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- -- 

C  Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla diğer 3. kişilerin 
borcunu temin amacıyla vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- -- 

D  Diğer verilen TRİ'ler -- -- 
  - Ana ortak lehine vermiş olduğu TRİ'ler -- -- 
  - B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup şirketleri lehine 
vermiş olduğu TRİ'ler 

-- -- 
-- -- 

  - C maddesi kapsamına girmeyen 3. kişiler lehine vermiş olduğu 
TRİ'ler -- -- 
Toplam 7.585.575 11.439.449 

Raporlama tarihi itibarıyla, Şirket’in 35.000 ABD Doları tutarında yabancı para cinsinden vermiş 
olduğu TRİ vardır (31 Mart 2016: 35.000 ABD Doları). 

Şirket’in TRİ’lerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Gümrük idaresine verilen 3.448.184 8.031.777 
Vergi dairelerine verilen 2.761.206 2.311.979 
Elektrik ve doğalgaz tedarikçilerine verilen 1.159.907 792.067 
Diğer 216.278 303.626 
Toplam şarta bağlı yükümlülükler 7.585.575 11.439.449 
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14 ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORÇLAR 

31 Mart tarihleri itibarıyla, çalışanlara sağlanan faydalar kapsamındaki borçlar aşağıdaki gibidir:  

  31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Personele borçlar 1.326.636 1.312.065 
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 875.059 809.662 
Ödenecek gelir vergisi kesintileri 623.923 489.101 
 Toplam 2.825.618 2.610.828 

15 DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER  

31 Mart tarihleri itibarıyla, diğer dönen varlıklar aşağıdaki 
gibidir:  31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Devreden katma değer vergisi (“KDV”) 19.642.646 15.468.108 
 Toplam 19.642.646 15.468.108 

16 ÖZKAYNAKLAR  

16.1 Sermaye ve sermaye düzeltmesi farkları 

Şirket’in raporlama tarihlerindeki sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

   %  31 Mart 2017 % 31 Mart 2016 
Nitto Europe N.V.   -- -- 100% 15.811.194 
Nitto EMEA N.V.   100% 15.811.194 -- -- 
Ödenmiş sermaye-nominal   100% 15.811.194 100% 15.811.194 

31 Mart 2017 tarihi itibarıyla, Şirket sermayesi her biri 0,01 TL değerinde 1.581.119.367 adet paydan 
oluşmaktadır (31 Mart 2016: her biri 0,01 TL değerinde 1.581.119.367 adet). Nitto Europe N.V.’nin 
kısmi bölünme işlemi sonucunda Nitto EMEA N.V. kurulmuş olup, 1 Nisan 2016 tarihi itibarıyla Şirket’ 
in tüm hisselerine sahip olmuştur. Raporlama tarihleri itibarıyla, Şirket’in imtiyazlı senedi 
bulunmamaktadır.  

16.2 Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler, hisse senedi ihraç primleri 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedek akçeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 
oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedek akçeler, Şirket sermayesinin yüzde 20’sine ulaşıncaya kadar 
yasal dönem karının yüzde 5’i oranında ayrılmaktadır. İkinci tertip yasal yedek akçeler, Şirket 
sermayesinin yüzde 5’ini aşan tüm nakit kar payı dağıtımlarının 1/11’i oranında ayrılmaktadır. Birinci 
ve ikinci yasal yedek akçeler, toplam sermayenin yüzde 50’sini aşmadığı sürece dağıtılamazlar; ancak 
ihtiyari yedek akçelerin tükenmesi halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler. 

16.3 Geçmiş yıl karları  
KGK tarafından 20 Mayıs 2013 tarihinde yayımlanan “Finansal tablo örnekleri ve kullanım rehberi” ne 
uygun olarak düzenlenmiş geçmiş yıllar karları 31 Mart 2017 tarihi itibarıyla 163.187.841 TL’dir (31 
Mart 2016: 140.802.768 TL). 

16.4 Ortak kontrol altında işletme birleşmeleri 

Nitto Bento Bantçılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (“Devralan Şirket”) ile Bento Pazarlama ve 
Ticaret Anonim Şirketi (“Devrolunan Şirket”) arasında, Bento Pazarlama’nın Şirket tarafından 
devralınması suretiyle birleşilmesine ilişkin “birleşme sözleşmesi” 4 Mayıs 2015 tarihinde 
imzalanmıştır. KGK’nın 2013/2 sayılı Türkiye muhasebe standartlarının uygulanmasına yönelik ilke 
kararlarının 3. maddesinde belirtilen “Ortak Kontrole Tabi İşletme Birleşmelerinin Muhasebeleştirme 
Esasları”na uygun olarak, Şirket Yönetimi, 5 Şubat 2015 tarihinde gerçekleşmiş olan birleşme işlemini,   
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16 ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 

16.4 Ortak kontrol altında işletme birleşmeleri (Devamı) 
ortak kontrolün hala mevcut olduğu açılış bilançosu olan 1 Nisan 2013 tarihinde gerçekleşmiş gibi 
birleşen ve birleşilen şirketlerin TMS ye göre hazırlanmış bireysel mali tablolarını karşılaştırmalı 
dönemler itibarıyla konsolide ederek yeniden düzenlemiştir. 
İşletme birleşmesi işleminin açılış bilançosu tarihi itibarıyla muhasebeleştirilmesi sırasında Şirket’in 
elinde tuttuğu 134.237 TL maliyetindeki Bento Pazarlama’ya ilişkin finansal yatırımı ile yine açılış 
bilançosu tarihi itibarıyla Bento Pazarlama’nın toplam nominal sermayesinin denkleştirilmesi 
sonucunda ortaya çıkan 84.237 TL tutarındaki denkleştirme fark etkisi, finansal durum tablosunda 
“Ortak kontrole tabi teşebbüs veya işletmeleri içeren birleşmelerin etkisi” kalemi altında 
muhasebeleştirilmiştir. 
Şirket, birleşme tarihine kadar Devrolunan Şirket’i tam konsolidasyon yöntemi ile muhasebeleştirdiği 
için, birleşmenin finansal tablolar üzerinde bir etkisi olmamıştır. 

17 HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 
Raporlama tarihlerinde sona eren yıllara ait hasılat ve satışların maliyeti aşağıdaki gibidir: 
 

Hasılat    2017 2016 
Yurt içi satışlar  230.341.445 202.529.193 
Yurt dışı satışlar  154.388.475 138.362.064 
Brüt satışlar  384.729.920 340.891.257 
İndirimler ve iadeler  (4.843.065)  (4.035.910)  
Net satışlar    379.886.855 336.855.347 

 
Satışların maliyeti 2017 2016 
İlk madde ve malzeme giderleri 247.211.940 234.958.355 
Personel giderleri 26.611.543 23.640.065 
Genel üretim giderleri 17.953.752 15.586.350 
Amortisman ve itfa payları giderleri  12.115.851 9.381.788 
Toplam maliyetler 303.893.086 283.566.558 

18 PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 

Raporlama tarihlerinde sona eren yıllara ait pazarlama, satış ve dağıtım giderleri aşağıdaki gibidir: 
 2017 2016 
Satış sonrası nakliye ve gümrük giderleri 6.615.179 5.743.523 
Personel giderleri  3.465.328 2.847.557 
Reklam giderleri 1.104.076 978.564 
Seyahat ve ulaşım giderleri 444.008 561.416 
İletişim giderleri 220.411 244.847 
Kira giderleri 209.653 215.142 
Dışardan sağlanan fayda ve hizmetler 42.305 117.794 
Amortisman ve itfa payı giderleri 6.911 6.563 
Sigorta giderleri 4.222 115.753 
Vergi, resim ve harç giderleri 1.655 1.940 
Diğer 167.759 177.618 
Toplam 12.281.507 11.010.717 

18 PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ (Devamı) 
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Raporlama tarihlerinde sona eren yıllara ait genel yönetim giderleri aşağıdaki gibidir: 

 
 2017 2016 
Personel giderleri  9.336.023 7.517.333 
Dışardan sağlanan fayda ve hizmetler 4.819.764 2.795.933 
Güvenlik giderleri 543.112 466.670 
Amortisman ve itfa payı giderleri 464.420 261.487 
Seyahat ve ulaşım giderleri 383.223 452.871 
Kira giderleri 334.774 269.992 
Vergi, resim ve harç giderleri 171.634 233.684 
İletişim giderleri 42.940 60.672 
Ofis ve malzeme giderleri 40.484 82.826 
Sigorta giderleri 4.759 20.160 
Diğer 720.115 394.943 
Toplam 16.861.248 12.556.571 

31 Mart 2017 tarihinde sona eren yıllara ait araştırma ve geliştirme giderleri 658.585 TL’dir (31 Mart 
2016: 515.050 TL). Araştırma ve geliştirme giderleri içinde personel giderlerinin payı 318.381 TL’dir 
(31 Mart 2016: 178.365 TL). 

19 ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER/(GİDERLER) 

31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait esas faaliyetlerden diğer gelirler aşağıdaki gibidir: 
 

 2017 2016 
Hurda satış gelirleri 2.186.254 2.600.766 
Esas faaliyetlerden kur farkı geliri, net 282.923 1.690.626 
Vade farkı gelirleri 280.265 494.178 
Şüpheli alacak tahsilatları (Dipnot 5) 83.027 95.091 
Diğer gelirler 690.372 686.779 
Toplam 3.522.841 5.567.440 

 
31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait esas faaliyetlerden diğer giderler aşağıdaki gibidir: 
 

 2017 2016 
Şüpheli alacak karşılık giderleri (Dipnot 5) (382.645) (146.707) 
Esas faaliyetlerden reeskont gideri, net (290.297) (357.256) 
Dava karşılık giderleri (Dipnot 12) (397.060) -- 
Diğer giderler (366.000) (290.719) 
Toplam (1.436.002) (794.682) 
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20 FİNANSMAN GELİRLERİ/(GİDERLERİ) 

31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait finansman gelirleri aşağıdaki gibidir: 

 2017 2016 
Faiz gelirleri -- 24.842  
Toplam -- 24.842  

31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait finansman giderleri aşağıdaki gibidir: 
 2017 2016 
Kur farkı giderleri (8.123.567) (3.622.838) 
Banka kredisi faiz giderleri (1.631.568) (1.591.448)  
İlişkili taraflara borçlardan kaynaklanan  
faiz giderleri (Dipnot 23) (725.910) (591.298)  
Diğer finansman giderleri (93.434) (263.742) 
Toplam (10.574.479) (6.069.326)  

 

21 NİTELİKLERİNE/(ÇEŞİTLERİNE) GÖRE GİDERLER 

31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait amortisman ve itfa giderlerinin dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 2017 2016 
Satılan malın maliyeti (Dipnot 17) 12.115.851 9.381.788  
Genel yönetim giderleri (Dipnot 18) 464.420 261.487  
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (Dipnot 18) 6.911 6.563  
Toplam 12.587.182 9.649.838 

31 Mart tarihlerinde sona eren yıllara ait personel giderlerinin dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 2017 2016 
Ücretler 19.192.262 17.991.819 
Primler 11.558.863 8.525.012 
Sosyal yardımlar 7.533.005 6.342.048 
Kıdem tazminatı giderleri (Dipnot 12) 766.229 390.397 
İzin karşılık giderleri (Dipnot 12) 354.724 201.062 
Diğer 7.811 732.982 
Toplam 39.412.894 34.183.320 

22 GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ, VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) 

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanarak yürürlüğe giren 5520 Sayılı 
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32. Maddesi gereği 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere, 
kurum kazançları yüzde 20 oranında kurumlar vergisine tabidir.  

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu 
kararı ile 5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. ve 30. Maddelerinde yer alan bazı tevkifat oranları 
yeniden belirlenmiştir. Bu bağlamda Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde 
eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü ödemeleri üzerinde yüzde 
10 oranında uygulanan stopaj oranı yüzde 15’e çıkarılmıştır. 
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22 GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ, VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) (Devamı) 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandırması yoluyla “örtülü kazanç dağıtımı” 
başlığı altında transfer fiyatlandırması konusu işlenmektedir. 18 Kasım 2007 tarihinde yayımlanan 
“transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü kazanç dağıtımı” hakkında Genel Tebliğ’de uygulamadaki 
detaylar belirlenmiştir. 

Eğer vergi mükellefleri ilgili kuruluşlarla (kişilerle), fiyatlandırmaları emsallere uygunluk ilkesi 
çerçevesinde yapılmayan ürün, hizmet veya mal alım ve satım işlemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar 
transfer fiyatlaması yoluyla örtülü bir şekilde dağıtıldığı kanaatine varılacaktır. Bu tarz transfer fiyatlaması 
yoluyla örtülü kar dağıtımları kurumlar vergisi açısından vergi matrahından indirilemeyecektir. 

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden yüzde 20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen 
ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici 
vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar 
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade 
alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir. 

Türkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili oldukları yılı takip eden dördüncü ayın yirmi 
beşinci günü akşamına kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar 
geriye dönük olarak beş yıllık muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili görüşlerini 
değiştirebilir. 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar beş yılı aşmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 

Kaydedilmiş ertelenmiş vergi varlıkları 

31 Mart tarihleri itibarıyla, ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini doğuran kalemler aşağıdaki 
gibidir: 

 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
 Varlıklar Yükümlülükler Varlıklar Yükümlülükler 

     
Maddi ve maddi olmayan duran 
varlık amortisman ve itfa paylarının 
vergi kanunları ile yöntem farkları -- (1.850.793) -- (1.908.038) 
Ticari ve diğer borçlar -- (4.479) -- (4.236) 
Stoklar -- (2.492) -- (19.337) 
Ticari ve diğer alacaklar 598.527 -- 507.020 -- 
Kıdem tazminatı karşılığı 324.134 -- 308.116 -- 
Kıdem teşvik primi karşılığı 124.064 -- 106.583 -- 
İzin karşılığı 250.963 -- 180.901 -- 
Diğer -- (8.593) -- (8.593) 
Toplam 1.297.688 (1.866.357) 1.102.620 (1.940.204) 
Netlenen tutar (1.297.688) 1.297.688 (1.102.620) 1.102.620 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, net -- (568.669) -- (837.584) 
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22 GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ, VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) (Devamı) 

Kaydedilmemiş ertelenmiş vergi varlıkları 

Raporlama tarihi itibarıyla kaydedilmemiş ertelenmiş vergi varlığı bulunmamaktadır (31 Mart 2016: 
Yoktur). 

Kaydedilmiş ertelenmiş vergi varlıkları hareket tablosu 

Raporlama tarihleri itibarıyla ertelenmiş vergi varlıklarının hareketi aşağıda verilmiştir: 

  

1 Nisan  
2016 

itibarıyla 

Cari dönem 
ertelenmiş 
vergi geliri 

Kapsamlı gelir 
tablosunda 

muhasebeleştirilen 
kısım 

31 Mart 
2017 

itibarıyla 

Maddi ve maddi olmayan duran 
varlık amortisman ve itfa paylarının 
vergi kanunları ile yöntem farkları (1.908.038) 57.245 -- (1.850.793) 
Ticari ve diğer borçlar  (4.236) (243) -- (4.479) 
Stoklar (19.337) 16.845 -- (2.492) 
Ticari ve diğer alacaklar 507.020 91.507 -- 598.527 
Kıdem tazminatı karşılığı 308.116 (3.314) 19.332 324.134 
Kıdem teşvik primi karşılığı 106.583 17.481 -- 124.064 
İzin karşılığı 180.901 70.062 -- 250.963 
Diğer (8.593) -- -- (8.593) 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, net (837.584) 249.583 19.332 (568.669) 

 

  

1 Nisan  
2015 

itibarıyla 

Cari dönem 
ertelenmiş 
vergi geliri 

Kapsamlı gelir 
tablosunda 

muhasebeleştirilen 
kısım 

31 Mart 
2016 

itibarıyla 

Maddi ve maddi olmayan duran 
varlık amortisman ve itfa paylarının 
vergi kanunları ile yöntem farkları (2.202.639) 294.601 -- (1.908.038) 
Ticari ve diğer borçlar  (7.864) 3.628 -- (4.236) 
Stoklar 123.587 (142.924) -- (19.337) 
Ticari ve diğer alacaklar 399.025 107.995 -- 507.020 
Kıdem tazminatı karşılığı 224.906 196.147 (112.937) 308.116 
Kıdem teşvik primi karşılığı 79.410 27.173 -- 106.583 
İzin karşılığı 169.011 11.890 -- 180.901 
Diğer (8.593) -- -- (8.593) 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü, net (1.223.157) 498.510 (112.937) (837.584) 
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22 GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ, VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) (Devamı) 

Vergi yükümlülüğü ve gideri mutabakatı 

Ertelenen vergi varlık ve yükümlülükleri, cari vergi varlık ve yükümlülüklerinin mahsup edilmesi 
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması ve cari vergi varlıklarının gerçekleşmesi ile 
cari vergi yükümlülüklerin ifa edilmesinin eşzamanlı olarak yapılması niyeti olması şartları geçerli 
olduğundan mahsup edilmiştir. 

Raporlama tarihleri itibarıyla dönem karı vergi yükümlülüğü aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2017 31 Mart 2016 
Cari vergi yükümlülüğü:   
Cari kurumlar vergisi karşılığı 7.898.707 6.184.209 
Eksi: Peşin ödenen vergi ve fonlar (6.390.332) (4.130.745) 
 Dönem karı vergi yükümlülüğü 1.508.375 2.053.464 

 

Etkin vergi oranının mutabakatı 

31 Mart tarihinde sona eren yıllara ait raporlanan vergi karşılığı, vergi öncesi kar üzerinden yasal vergi 
oranı kullanılarak hesaplanan tutardan farklıdır. İlgili mutabakat dökümü aşağıdaki gibidir: 

   
31 Mart  

2017   
31 Mart 

2016 
Dönem karı  30.204.752  22.385.073 
Vergi (gideri)/geliri  (7.649.124)  (5.685.699) 
Vergi öncesi kar % 37.853.876 % 28.070.772 
Şirket’in yasal vergi oranına göre 
vergi öncesi kardan hesaplanan 
vergi (20,0) (7.570.775) (20,0) (5.614.154) 
Kanunen kabul edilmeyen 
giderler (0,2) (73.809) (0,2) (56.419) 
Diğer (0,1) (4.540) (0,1) (15.126) 
Toplam vergi (gideri)/geliri (20,3) (7.649.124) (20,3) (5.685.699) 
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23 İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

Şirket’in en fazla işlem yaptığı ilişkili tarafları, en üst ana ortağı Nitto Denko ve Nitto Denko grup 
şirketleridir. 

İlişkili taraflara ticari olmayan borçlar genellikle finansman amaçlıdır.  

İlişkili taraflara ticari olmayan borçlar, ilişkili taraflardan alınan finansman amaçlı borçlardan 
oluşmaktadır.  

Raporlama tarihi itibarıyla, üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 3.244.620 TL’dir (31 Mart 2016: 
1.997.493 TL). Bu kısa vadeli faydalar ücret, prim, SGK ve diğer yan hakları da içermektedir. 

Raporlama tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflarla olan bakiyeler aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2017 
 

31 Mart 2016 
Nitto Denko Materials (Malaysia) 830.126  721.406 
Nitto (China) New Materials Co. Ltd. 225.241  268.873 
Nitto Denko India Private Limited 137.303  163.837 
Nitto Matex (Thailand) Co Ltd. 129.020  -- 
Nitto Denko Corporation 81.277  336.528 
Nitto Materials Indonesia,Pt 52.544  3.117 
Nitto Otomotiv San.ve Tic.Ltd.Şti. --  142.700 
Nitto Europe NV --  125.449 
Other 25.518  18.618 
Ticari alacaklar 1.481.029   1.780.528 

 
 31 Mart 2017  31 Mart 2016 
Nitto Emea NV 4.719.075  -- 
Nitto Belgium NV 4.855.142  -- 
Nitto Denko Materials (Malaysia) 228.495  -- 
Nitto Denko(Shanghai Songjiang Co Ltd.) 224.240  111.864 
Nitto Hydranautics 88.644  55.819 
Nitto Europe NV --  1.869.803 
Other 48.969  2.014 
Ticari borçlar 10.164.565   2.039.500 

İlişkili taraflara olan finansman amaçlı diğer borçlar ise aşağıdaki gibidir: 

 31 Mart 2017  31 Mart 2016 
Kısa vadeli 37.128.850  537.928 

-Nitto Europe NV 37.128.850  537.928 
Uzun vadeli --  30.019.760 

-Nitto Europe NV --  30.019.760 
Diğer borçlar 37.128.850   30.557.688 
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23 İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

İlişkili taraflarla olan işlemler  

Şirket’in 31 Mart tarihlerinde sona eren dönemlere ait ilişkili taraflarla yaptığı işlemler sonucunda oluşan 
gelir ve giderleri aşağıda özetlenmiştir: 

  31 Mart 2017  31 Mart 2016 
 Satışlar  Alımlar  Satışlar  Alımlar 
Nitto Denko Materials (M) Sdn. Bhd 3.897.061  1.869.555  3.213.431  11.795 
Nitto Denko America Latina Ltd 955.422  --  11.813  -- 
Nitto Denko Corporation 954.569  666.667  345.370  290.707 
Nitto Belgium NV 732.456  10.828.977  --  -- 
Nitto Denko India Private Limited 686.457  28.787  1.050.809  2.755 
Nitto Matex (Thailand) Co.,Ltd 685.038  --  630.575  4.353 
Nitto Materials Indonesia,Pt 586.044  4.000  1.514.796  -- 
Nitto (China) New Materials Co.,Ltd 373.792  --  337.139  -- 
Nitto Otomotiv San.ve Tic.Ltd.Şti. 56.365  184.168  214.806  69.217 
Nitto Denko (Australia) Pty Ltd 25.430  --  --  -- 
Nitto Denko Tape Materials Vietnam Co.,Ltd 13.886  4.817  4.158  -- 
Nitto Denko De Mexico S De Rl De CV 7.837  --  --  -- 
Nitto Emea NV 5.284  6.915.132  --  -- 
Nitto Denko Materials (Malaysia) --  --  1.749.927  -- 
Nitto Europe NV --  --  285.433  9.426.261 
Nitto Denko (Hk) Co.,Ltd --  --  279.488  1.473 
Nitto Rus Llc --  --  101.157  -- 
Nitto Lifetec Corporation --  --  10.244  13.619 
Nitto Denko ( Xiamen ) Co.,Ltd --  --  --  20.560 
Nitto Denko(Shanghai Songjiang Co.,Ltd --  342.613  --  460.521 
Nitto Cz --  --  --  714 
Nitto Hydranautics --  281.630  --  225.499 
Nitto Denko Materials (M) Sdn. Bhd 3.897.061  1.869.555  3.213.431  11.795 

 8.979.641  21.246.660  9.749.146  10.600.251 
 

 31 Mart 2017  31 Mart 2016 
Nitto Europe NV (Not 20) 725.910  591.298 
 Finansman giderleri 725.910   591.298 

24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

24.1 Sermaye Risk Yönetimi 

Şirket, sermaye yönetiminde bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken diğer yandan 
da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karını arttırmayı hedeflemektedir. 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.1 Sermaye Risk Yönetimi (Devamı) 

Şirket’in sermaye yapısı çıkarılmış sermaye, yedekler ile geçmiş yıl karlarını da içeren özkaynak 
kalemlerinden oluşmaktadır. Şirket’in Borç / Özkaynak oranlamasına ilişkin özet tablo aşağıda 
sunulmuştur: 
  31 Mart 2017  31 Mart 2016 
Toplam borçlar  129.738.186  86.935.526 
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3)  (94.622)  (510.517) 
Net Borç   129.643.564   86.425.009 

     
  31 Mart 2017  31 Mart 2016 
Toplam özkaynak  206.484.018  176.356.592 
Borç / özkaynak oranı   0,63   0,49 

Şirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler üst yönetim tarafından 
değerlendirilir. Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısının yeni borç edinilmesi 
veya mevcut olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla 
dengede tutulması amaçlanmaktadır. Şirket’in genel stratejisi önceki dönemden önemli bir farklılık 
göstermemektedir. 

24.2 Finansal Risk Yönetimi 

Şirket faaliyetleri sırasında aşağıdaki çeşitli risklere maruz kalmaktadır: 

• Kredi Riski 
• Likidite Riski 
• Piyasa Riski 
Bu dipnot Şirket’in yukarıda bahsedilen risklere maruz kalması durumunda, Şirket’in bu risklerin 
yönetimindeki hedefleri, politikaları ve süreçleri hakkında bilgi vermek amaçlı sunulmuştur.  

Şirket’in risk yönetimi politikaları Şirket’in maruz kalabileceği riskleri belirlemek ve maruz kalabileceği 
riskleri analiz etmek için oluşturulmuştur. Risk yönetimi politikalarının amacı Şirket’in riskleri için 
uygun risk limit kontrolleri oluşturmak, riskleri izlemek ve limitlere bağlı kalmaktır. Şirket çeşitli eğitim 
ve yönetim standartları ve süreçleri yoluyla, disiplinli ve yapıcı bir kontrol ortamı yaratarak, tüm 
çalışanların rollerini ve sorumluluklarını anlamasına yardımcı olmaktadır. 

24.2.1 Kredi riski 

Kredi riski, bir müşterinin veya karşı tarafın finansal araçlarla ilgili sözleşmelerin şartlarını yerine 
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Şirket’in ticari alacaklarından doğabilecek 
zararlar kredi riskini oluşturmaktadır. 

Şirket yönetimi bu riskleri her anlaşmada bulunan karşı taraf (ilişkili taraflar hariç) için ortalama riski 
kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat ya da ön avans alarak karşılamaktadır. 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.2 Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

24.2.1 Kredi riski (Devamı) 

Ticari ve diğer alacaklar 

Şirket’in maruz kaldığı kredi riski temel olarak her bir müşterinin kendi bireysel özelliklerinden 
etkilenmektedir. Ancak yönetim, kredi riski üzerinde etkisi olduğu için, Şirket’in müşteri bazında 
demografik özelliklerini, müşterilerin faaliyet gösterdiği sektör ve ülkelerin temerrüt risklerini de 
içerecek şekilde değerlendirir. Şirket satışlarına ilişkin bireysel müşterilerde önemli bir yoğunlaşma 
bulunmamaktadır. 

Şirket Yönetimi, Şirket’in standart ödeme ve koşulları teklif edilmeden önce, her yeni müşterinin kredi 
itibarının ayrı ayrı analiz edilmesini gerektiren bir kredi politikası oluşturmuştur. Şirket’in 
değerlendirmesi, eğer mevcutsa dış derecelendirmeleri ve bazı durumlarda banka referanslarını 
içermektedir. Her müşteri için, Şirket Yönetimi’nden onay almadan gerçekleştirilebilecek azami satın 
alma tutarı limitleri oluşturulmuştur ve bu limitler gereken dönemlerde gözden geçirilmektedir. 

Şirket, değer düşüklüğü analizini ticari ve diğer alacaklarına bireysel müşteriler üzerinden uygular. 
Şirket, bu analizi yaparken hukuk departmanından aldığı raporlamalar ile finans departmanının piyasa 
araştırması verilerinden mutlak suretle yararlanmaktadır. 

Şirket müşterilerinin yüzde 60’ından fazlası Şirket ile dört yıldan fazla süredir çalışmakta olup, bu 
müşterilerden herhangi bir değer düşüklüğü ortaya çıkmamıştır. Müşterilerin kredi riskleri analiz 
edilirken müşteriler; özel veya tüzel kişi olması, toptan satış yapan, perakende satış yapan müşteri veya 
son kullanıcı olması, coğrafi yeri, sektörü, yaşlandırma profili, vadesi ve geçmiş dönemlerde finansal 
zorlukların varlığını içeren kredi özelliklerine göre sınıflandırılmıştır. “Yüksek riskli” olarak 
derecelendirilen müşterilerle yapılacak satış işlemlerinde mutlaka avans alınmaktadır. 

Şirket, ticari ve diğer alacaklar ile ilgili maruz kalınabilecek tahmini zararı yansıtan bir değer düşüklüğü 
karşılığı belirlemektedir. Bu karşılığın temel bileşenleri, bireysel olarak maruz kalınan risklerle ilgili 
olarak ayrılan bireysel karşılık giderlerinden oluşmaktadır.  

Şirket müşterilerinin geçmiş dönem ödeme davranışlarına ve müşterilerin kapsamlı kredi risk analizine 
dayanılarak vadesi piyasa ortalama vade aralıklarında olan 90-120 günü geçmiş ancak değer 
düşüklüğüne uğramamış tutarların tamamının tahsilatının mümkün olduğunu düşünmektedir. 

Nakit ve nakit benzerleri 

Şirket raporlama tarihi itibarıyla 59.591 TL tutarında kasa harici nakit ve nakit benzeri pozisyonu 
Türkiye’de faaliyet gösteren en güvenilir bankalarında mevduat olarak tutulmaktadır (31 Mart 2016: 
491.477 TL). 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.2 Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

24.2.2 Likidite riski: 

Likidite riski, Şirket’in ileri tarihlerdeki finansal yükümlülüklerini karşılayamaması riskidir. Şirket’in 
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin normal koşullarda veya kriz 
durumlarında fonlanabilmesi için çeşitli finansal kuruluşlardan Şirket’i zarara uğratmayacak veya itibarını 
zedelemeyecek şekilde yeterli finansman olanakları temin edilerek yönetilmektedir. 
Şirket’in likidite riski yönetimi çerçevesinde fonlama kaynakları çeşitlendirilmekte, yeterli düzeyde 
nakit ve nakde dönüştürülebilir araç bulundurulmakta, ani bir nakit ihtiyacını karşılayabilmek için nakit 
ve nakit benzeri varlık toplamının, kısa vadeli yükümlülüklerin önceden belirlenmiş bir seviyesi altına 
düşmemesi temin edilmektedir. Şirket’in fonlama kaynakları arasında ortağa borçlar, ön ödemeli 
satışlara ilişkin alınan avanslar ve kısa vadeli banka kredileri sayılabilir. Doğal afetler gibi normalde 
öngörülemeyecek son derece farklı durumların muhtemel etkisi burada hesaba katılmamaktadır.  

24.2.3 Piyasa riski:  

Piyasa riski; döviz kurları, faiz oranları veya menkul kıymetler piyasalarında işlem gören araçların 
fiyatları gibi para piyasasındaki değişikliklerin Şirket’i gelirinin veya sahip olduğu finansal varlıkların 
değerinin değişmesi riskidir. Piyasa riski yönetimi, piyasa riskine maruz kalmayı kabul edilebilir sınırlar 
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaçlamaktadır. 

24.2.3.1  Döviz kuru riski  

Şirket döviz cinsinden varlık ve yükümlülüklerinin TL’ye çevriminde kullanılan kur oranlarının 
değişimi nedeniyle kur riskine maruzdur. Şirket, yapmış olduğu hammadde alımları ve bazı 
müşterilerine satışlarından dolayı, genel olarak fonksiyonel para birimi dışındaki kurlar olan Avro ve 
ABD Doları bazında kur riskine tabidir. Raporlama tarihi itibarıyla Şirket’in kur riskinden kaynaklanan 
net kısa pozisyonu 52.800.967 TL’dir (31 Mart 2016: 31.456.307 TL kısa pozisyon). 

24.2.3.2  Faiz oranı riski  

Raporlama tarihleri itibarıyla, Şirket’in değişken faizli banka mevduatları ve değişken faizli finansal 
yükümlülükleri bulunmadığından dolayı faiz oranlarının değişiminin etkisinden doğan faiz oranı riskine 
maruz kalmamaktadır.  

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları 

Şirket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 
oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal riskleri yönetmeye odaklanmıştır. Şirket risk 
yönetim programı ile piyasalardaki dalgalanmaların getireceği olası olumsuz etkilerin en aza 
indirgenmesini amaçlamıştır. 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.1 Faiz pozisyonu ve ilgili duyarlılık analizi 

Raporlama tarihleri itibarıyla, Şirket’in faiz pozisyonu ve faize duyarlılık analizi aşağıdaki tablodaki 
gibidir: 

  31 Mart 2017 31 Mart 2016 

  
Etkin faiz oranı 

(%) 
Defter 
değeri 

Etkin faiz oranı  
(%) 

Defter  
değeri 

Sabit faizli finansal araçlar       
Finansal varlıklar       

Banka vadeli mevduatları  -- -- -- -- 
Finansal yükümlülükler      
Banka kredileri  13,00% (TL) 17.390.000 13,00% (TL) 6.042.786 
İlişkili taraflara finansman 
borçları  1,78% (Avro) 37.128.850 1,78% (Avro) 30.557.688 

Sabit oranlı finansal araçlar için gerçeğe uygun değer duyarlılık analizi:  

Şirket’in, gerçeğe uygun değerleri kar veya zarara yansıtılan finansal varlık ve yükümlülük ve gerçeğe 
uygun değer riskinden korunma amaçlı muhasebeleştirme modeli altında kaydedilen riskten korunma 
amaçlı türev araçları (vadeli faiz oranı takasları) bulunmamaktadır. Bu nedenle, raporlama dönemi 
itibarıyla faiz oranlarındaki değişim kar veya zarara yansımayacaktır. 

24.3.2 Kredi riski 
Kredi riski, bir müşterinin veya karşı tarafın finansal araçlarla ilgili sözleşmenin şartlarını yerine 
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Şirket’in ticari alacaklarından doğabilecek 
zararlar kredi riskini oluşturmaktadır. 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.2 Kredi riski (Devamı) 

Şirket yönetimi bu riskleri her anlaşmada bulunan karşı taraf (ilişkili taraflar hariç) için ortalama riski 
kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat ya da ön avans alarak karşılamaktadır. 

31 Mart 2017 

 Alacaklar    
  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

Bankalardaki 
Mevduat  

Türev 
Araçlar Toplamlar Cari dönem 

İlişkili 
Taraf 

Diğer  
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 
kredi riski (A+B+C+D) 1.481.029 123.357.905 -- 5.097.622 -- -- 129.936.556 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- 9.425.000 -- -- -- -- 9.425.000 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri 1.481.029 112.411.144 -- 5.097.622 -- -- 118.989.795 
B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne 
uğramamış varlıkların net defter değeri -- 10.946.761 -- -- -- -- 10.946.761 
C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net 
defter değerleri  -- -- -- -- -- -- -- 
Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- 3.616.109 -- -- -- -- 3.616.109 
- Değer düşüklüğü (-) -- (3.616.109) -- -- -- -- (3.616.109) 
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- 
- Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- 
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren 
unsurlar --  -- -- -- -- -- 

 
Tutarların belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı)  

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.2 Kredi riski (Devamı) 
31 Mart 2016 

 Alacaklar    
  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

Bankalardaki 
Mevduat  

Türev 
Araçlar Toplamlar Cari dönem 

İlişkili 
Taraf 

Diğer  
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 
kredi riski (A+B+C+D) 1.780.528 99.910.046 -- 1.903.820 -- -- 103.594.394 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- 4.630.000   -- -- -- 4.630.000 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri 1.780.528 91.527.090 -- 1.903.820 -- -- 95.211.438 
B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne 
uğramamış varlıkların net defter değeri -- 8.382.956 -- -- -- -- 8.382.956 
C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net 
defter değerleri  -- -- -- -- -- -- -- 
Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- 3.316.491 -- -- -- -- 3.316.491 
- Değer düşüklüğü (-) -- (3.316.491) -- -- -- -- (3.316.491) 
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- 
- Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- 
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı -- -- -- -- -- -- -- 
D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren 
unsurlar -- -- -- -- -- -- -- 

 
Tutarların belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 

 
 31 Mart 2017 31 Mart 2016 

 
Ticari 

alacaklar 
Ticari 

alacaklar 
   
Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 7.149.043 5.644.724 
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 2.545.089 2.507.577 
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 783.354 87.804 
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 300.427 142.851 
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş 168.848 -- 
Toplam vadesi geçmiş alacaklar  10.946.761 8.382.956 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı)   

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.3 Döviz kuru riski  

31 Mart tarihleri itibarıyla, Şirket’in net açık pozisyonu aşağıdaki yabancı para cinsinden varlıklar ve 
borçlardan kaynaklanmaktadır: 

DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 31 Mart 2017  31 Mart 2016  

  

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Avro Diğer 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) 

ABD 
Doları Avro Diğer 

1. Ticari alacaklar 33.382.009 1.070.356 7.544.818 -- 27.873.141 1.586.118 7.287.502 10.899 
2a. Parasal finansal varlıklar (kasa banka 
hesapları dahil) 30.716 1.635 5.768 68.000 248.986 1.078 76.322 43.000 

2b. Parasal olmayan finansal varlıklar -- -- -- -- -- -- -- -- 

3. Diğer 17.743 1.500 2.934 25.007 3.090 70 901 -- 

4. Dönen varlıklar (1+2+3) 33.430.468 1.073.491 7.553.520 93.007 28.125.217 1.587.266 7.364.725 53.899 
9. Toplam varlıklar (4) 33.430.468 1.073.491 7.553.520 93.007 28.125.217 1.587.266 7.364.725 53.899 
10. Ticari borçlar 49.102.585 1.916.366 10.753.405 1.397.673 29.023.836 2.637.139 6.712.769 656.637 

11. Finansal yükümlülükler -- -- -- -- -- -- -- -- 

12a. Parasal olan diğer yükümlülükler -- -- -- -- 537.928 -- 167.678 -- 

12b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler -- -- -- -- -- -- -- -- 
13. Kısa vadeli yükümlülükler 
(10+11+12) 49.102.585 1.916.366 10.753.405 1.397.673 29.561.764 2.637.139 6.880.447 656.637 
14. Ticari borçlar -- -- -- -- -- -- -- -- 

15. Finansal yükümlülükler -- -- -- -- -- -- -- -- 
16a. Parasal olan diğer yükümlülükler 37.128.850 -- 9.500.000 -- 30.019.760 -- 9.357.489 -- 

16b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler -- -- -- -- -- -- -- -- 
17. Uzun vadeli yükümlülükler 
(14+15+16) 37.128.850 -- 9.500.000 -- 30.019.760 -- 9.357.489 -- 

18. Toplam yükümlülükler (13+17) 86.231.435 1.916.366 20.253.405 1.397.673 59.581.524 2.637.139 16.237.936 656.637 
19. Finansal durum tablosu dışı döviz 
cinsinden türev araçların net varlık / 
(yükümlülük) pozisyonu (19a-19b) 6.644.110 -- 1.700.000 -- 3.528.910 -- 1.100.000 -- 
19a. Aktif karakterli bilanço dışı döviz 
cinsinden türev ürünlerin tutarı 6.644.110  1.700.000 -- 3.528.910 -- 1.100.000 -- 
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz 
cinsinden türev ürünlerin tutarı -- -- -- -- -- -- -- -- 
20. Net yabancı para varlık / 
(yükümlülük) pozisyonu (9-18+19) (46.156.857) (842.875) (10.999.885) (1.304.666) (27.927.397) (1.049.873) (7.773.211) (602.738) 
21. Parasal kalemler net yabancı para 
varlık / (yükümlülük) pozisyonu (TFRS 
7.b23) (1+2a+3-10-11-12a-14-15-16a) (52.800.967) (842.875) (12.699.885) (1.304.666) (31.456.307) (1.049.873) (8.873.211) (602.738) 

25. İhracat 151.510.154 2.460.917 41.215.305 943.252 134.020.495 5.036.432 38.186.993 323.604 

26. İthalat 188.810.045 2.367.257 51.718.292 24.843.879 170.898.630 1.355.412 53.055.702 0.724.832 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 (Devamı)   

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.3 Döviz kuru riski (Devamı) 

Duyarlılık Analizi 

Raporlama tarihi itibarıyla TL’nin diğer döviz cinsleri karşısında yüzde 10 değer kaybetmesi 
varsayımında vergi öncesi dönem karını, 5.280.097 TL azaltacaktır (31 Mart 2016: 3.141.188 TL dönem 
karını azaltacaktır). Bu analiz, raporlama tarihleri itibarıyla, başta faiz oranları olmak üzere tüm 
değişkenlerin sabit kalması varsayımı ile yapılmıştır. 

Döviz Kuru Duyarlılık Analiz Tablosu 
Cari Dönem 

Kar/Zarar Özkaynaklar 

  

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın 

değer 
kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 
      1-ABD Doları net varlık/yükümlüğü (306.689) 306.689 (306.689) 306.689 
      2-ABD Doları riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-ABD Doları net etki (306.689) 306.689 (306.689) 306.689 
     
      1-Avro net varlık/yükümlüğü (4.963.496) 4.963.496 (4.963.496) 4.963.496 
      2-Avro riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-Avro net etki (4.963.496) 4.963.496 (4.963.496) 4.963.496 
     
      1-Diğer net varlık/yükümlüğü (9.912) 9.912 (9.912) 9.912 
      2-Diğer riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-Diğer net etki (9.912) 9.912 (9.912) 9.912 
     
Toplam (5.280.097) 5.280.097 (5.280.097) 5.280.097 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 (Devamı)   

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.3 Döviz kuru riski (Devamı) 

Duyarlılık Analizi (Devamı) 

Döviz Kuru Duyarlılık Analiz Tablosu 
Önceki Dönem 

Kar/Zarar Özkaynaklar 

  

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın 

değer 
kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 
      1-ABD Doları net varlık/yükümlüğü (297.471) 297.471 (297.471) 297.471 
      2-ABD Doları riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-ABD Doları net etki (297.471) 297.471 (297.471) 297.471 
     
      1-Avro net varlık/yükümlüğü (2.846.615) 2.846.615 (2.846.615) 2.846.615 
      2-Avro riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-Avro net etki (2.846.615) 2.846.615 (2.846.615) 2.846.615 
     
      1-Diğer net varlık/yükümlüğü 2.898 (2.898) 2.898 (2.898) 
      2-Diğer riskinden korunan kısmı (-) -- -- -- -- 
3-Diğer net etki 2.898 (2.898) 2.898 (2.898) 
     
Toplam (3.141.188) 3.141.188 (3.141.188) 3.141.188 

24.3.4 Likidite riski 

Şirket, nakit akışlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin 
eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini 
yönetir.  

İhtiyatlı likidite riski yönetimi yeterli ölçüde nakit tutmayı yeterli miktarda kredi işlemleri ile fon 
kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder. 

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek 
kalitedeki kredi sağlayıcılarının erişilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir. 



Nitto Bento Bantçılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi  
Bağımsız Denetimden Geçmiş 31 Mart 2017 Tarihli 
Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 
 

53 
 

24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı)   

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.4 Likidite riski (Devamı) 

Aşağıdaki tablo Şirket’in türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 
göstermektedir.  

Cari Dönem 

Sözleşme uyarınca 
/beklenen vadeler Defter Değeri 

Sözleşme 
uyarınca/beklenen 

nakit çıkışlar toplamı 
(I+II+III) 

6 aydan kısa 
(I) 

6-12 ay arası 
(II) 

1-5 yıl arası 
(III) 

Türev olmayan finansal 
yükümlülükler     
Finansal borçlar (***) 17.446.465 17.446.465 17.446.465 -- -- 
Ticari borçlar 63.346.042 63.450.252 63.450.252 -- -- 
Diğer borçlar (*) 37.399.437 37.895.107 601.034 37.294.073 -- 
Çalışanlara sağlanan faydalar 
kapsamında borçlar 2.825.618 2.825.618 2.825.618 -- -- 
Türev olmayan finansal 
yükümlülükler 121.017.562 121.617.442 84.323.369 37.294.073 -- 
      
Türev finansal 
yükümlülükler (**)      
Türev nakit girişleri -- 6.607.915 6.607.915 -- -- 
Türev nakit çıkışları (236.915) 6.844.830 6.844.830 -- -- 
      
      

Önceki Dönem 

Sözleşme uyarınca 
/beklenen vadeler Defter Değeri 

Sözleşme 
uyarınca/beklenen 

nakit çıkışlar toplamı 
(I+II+III) 

6 aydan kısa 
(I) 

6-12 ay arası 
(II) 

1-5 yıl arası 
(III) 

Türev olmayan  
finansal yükümlülükler          
Finansal borçlar (***) 6.049.305 6.049.305 6.049.305 -- -- 
Ticari borçlar 40.863.211 40.964.391 40.964.391 -- -- 
Diğer borçlar (*) 30.706.509 31.575.128 420.066 271.245 30.883.817 
Çalışanlara sağlanan faydalar 
kapsamında borçlar 2.610.828 2.610.828 2.610.828 -- -- 
Türev olmayan finansal 
yükümlülükler 80.229.853 81.199.652 50.044.590 271.245 30.883.817 
      
Türev finansal 
yükümlülükler (**)      
Türev nakit girişleri -- 3.534.740 3.534.740 -- -- 
Türev nakit çıkışları (95.865) (3.630.605) (3.630.605) -- -- 
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24 FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(Devamı) 

24.3 Risk Yönetimi Açıklamaları (Devamı) 

24.3.4 Likidite riski (Devamı) 

(*) 6 Kasım 2012 tarihinde, Şirket ile ana ortağı Nitto Emea NV arasında, 6 Kasım 2017 vade tarihinde 
9.500.000 Avro anaparanın tamamının ödeneceği ve yıllık %1,78 oranlı 3 ayda bir sabit faiz ödemeli kredi 
sözleşmesi imza edilmiştir. 

(**) Yukarıdaki tabloda açıklanan brüt nakit girişleri (nakit çıkışları), genellikle sözleşme vadesinden 
önce kapatılmayan türev finansal araçların sözleşmeden doğan indirgenmemiş nakit akışlarını temsil 
eder. Açıklama net tutar üzerinden gerçekleşen türev finansal araçlar için net nakit akış tutarlarını ve 
vadeli döviz alım satım işlemleri gibi eşzamanlı brüt tutar üzerinden gerçekleşen türev finansal araçlar 
için brüt nakit akışlarını göstermektedir. 

(***) Kısa vadeli finansman borçların rotatif kredi ve faiz oranına tabi olmayan finansman borçlarından 
oluştuğu için nakit çıkışlarının, raporlama tarihleri itibarıyla defter değerlerine yakınlaştığı 
varsayılmıştır.  

25 FİNANSAL ARAÇLAR (gerçeğe uygun değer açıklamaları ve finansal riskten 
korunma muhasebesi çerçevesindeki açıklamalar) 

25.1 Gerçeğe uygun değer 

Gerçeğe uygun değer, bir finansal varlığın, zorunlu bir satış veya tasfiye hali haricinde, alış satış yapmaya 
istekli iki taraf arasında gerçekleşecek bir satış işleminde ortaya çıkan ve en yakın biçimde gerçeğe uygun 
değeri fiyatıyla ölçülebilen miktardır. Şirket, genel itibarıyla kalan vadeleri kısa olan ya da raporlama 
tarihine yakın bir tarihte ilk muhasebeleştirilmesi yapılan finansal araçlarının net defter değerlerinin, ilgili 
varlıkların gerçeğe uygun değerlerine yakın olacağını varsaymıştır. Aynı zamanda, finansal araçlar 
içerisinde, yılsonu kuruyla TL’ye çevrilen yabancı para varlıklar ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun 
değerinin kayıtlı değerine yakınlaştığı da kabul edilmiştir. Ancak, tahmini gerçek değeri bulabilmek için 
kanaat kullanmak gerektiğinden, gerçek değer ölçümleri mevcut piyasa koşullarında oluşabilecek 
değerleri yansıtmayabilir. Bu yüzden, bahsedilen varsayımların dışında, Şirket Yönetimi’nin makul değer 
analizine ilişkin kanaat kullanımında faydalandığı, finansal varlık ya da borçlara ilişkin olarak 
gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler), 
aşağıdaki tabloda sunulan finansal varlıkların karşılaştırmalı makul değer analizine ilişkin değerleme 
yöntemi seviye 3 olarak tanımlanan sınıflandırma kapsamında değerlendirilmiştir. 

Şirket Yönetimi tarafından belirlenen değerler açıklama amacıyla aşağıdaki tabloda sunulmuştur. 
Uygulanabilir olması halinde, gerçeğe uygun değerlerin belirlenmesinde kullanılan varsayımlarla ilgili 
ilave bilgiler varlık veya yükümlülüğe özgü dipnotlarda sunulmuştur. 
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25 FİNANSAL ARAÇLAR  (gerçeğe uygun değer açıklamaları ve finansal riskten korunma 
muhasebesi çerçevesindeki açıklamalar) (Devamı) 

25.1 Gerçeğe uygun değer (Devamı) 

   31 Mart 2017   31 Mart 2016 

Finansal varlıklar Not 
Kayıtlı  

değer 
Gerçeğe  

uygun değeri   
Kayıtlı  

değer 
Gerçeğe  

uygun değeri 
Nakit ve nakit benzerleri 3 94.622 94.622  510.517 510.517 
Ticari alacaklar 5 124.838.934 124.838.934  101.690.574 101.690.574 
Diğer alacaklar 6 5.097.622 5.097.622  1.903.820 1.903.820 
Toplam  130.031.178 130.031.178   104.104.911 104.104.911 

   31 Mart 2017   31 Mart 2016 

Finansal yükümlülükler Not 
Kayıtlı  

değer 
Gerçeğe  

uygun değeri   
Kayıtlı 
 değer 

Gerçeğe  
uygun değeri 

Finansal borçlar 4 17.446.465 17.446.465  6.049.305 6.049.305 
Ticari borçlar 5 63.346.042 63.346.042  40.863.211 40.863.211 
Diğer  borçlar 6 37.399.437 37.399.437  30.706.509 30.706.509 
Çalışanlara sağlanan 
faydalar kapsamında borçlar 14 2.825.618 2.825.618  2.610.828 2.610.828 
Toplam  121.017.562 121.017.562   80.229.853 80.229.853 

25.2 Gerçeğe uygun değer ölçümünün sınıflandırılması 

Aşağıdaki tabloda gerçeğe uygun değer ile değerlenen finansal araçların, değerleme yöntemleri verilmiştir. 
Seviyelere göre değerleme yöntemleri şu şekilde tanımlanmıştır:  

Seviye 1: Özdeş varlıklar ya da borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlar;  

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar ya da borçlar açısından doğrudan 
(fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir nitelikteki 
veriler; 

Seviye 3: Varlık ya da borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). 

   Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 
31 Mart 2017    
Türev finansal araçlar, (net) -- (236.915) -- 
 -- (236.915) -- 
31 Mart 2016    
Türev finansal araçlar, (net) -- (95.865) -- 
 --- (95.865) -- 

 

26 RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR  

Yoktur. 
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